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Dokument Informacyjny
Blue Tax Group Spétka Akcyjna

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. na podstawie § 13 Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Obrotu
NewConnect.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spétek, w ktérych inwestowanie moze byé
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca
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AdwokaciiRadcowie Prawni
Spotka Komandytowa
1ZABELLA ZYGLICKA i WSPOLNICY

Dniem sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 29 lipca 2011 r.
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1. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

[ 1]
| 1]
] ]
Adwokaci i Radcowie Prawni

Spotka Komandytowa
IZABELLA ZYGLICKA | WSPOLNICY

Katowice, dnia 29 lipca 2011 r.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Autoryzowany Doradca alternatywnego systemu obrotu NewConnect kancelaria ,,Adwokaci
i Radcowie Prawni” sp. k. Izabella Zyglicka i Wsp6lnicy (wpis na liste Autoryzowanych
Doradcéw ASO NewConnect na podstawie Uchwaty Zarzadu GPW nr 367/2008 z dnia 14
maja 2008 r.) niniejszym o$wiadcza, Ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug jego
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wplywac na jego
znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje

on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

ADWOKACI I RADCOWIE PRAWNI
Spotka kpmand owa
Izabella Zyglicka i spdlnicy
ul. Uniwersytecka 13, 40-007 Katowice
NIP 9542538580; REGON 240280048
tel. (032) 60-3()-430,1 fax (032) 60-30-435

. (pieczeé spotki)
Izabella Zyglicka

Komplementatiusz
Radca Prawny|

Siedziba: 40-007 Katowice, ul. Uniwersytecka 13
tel. +48 32 60 30 430, +48 32 60 30 440
fax +48 32 60 30 435, e-mail: biuro@kpr.pl, www.kpr.pl

Oddziat: 03-921 Warszawa, ul. Londynska 4/5
tel./fax +48 22 350 61 37, e-mail: warszawa@kpr.pl I

ING BANK SLASKI 67 1050 1214 1000 0023 0013 2160
NIP: 9542538580, REGON: 240280048, KRS 0000249933 EEE
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2. Oswiadczenie Emitenta

@r BLUE TAX

Wroctaw, dnia 29 lipca 2011 .

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Emitenta, Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej

starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszym dokumencie

informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na ich znaczenie.

BLUE TAX GROUP s.A.

Siedziba: 50-122 Wroctaw, ul. Szewska 8
NIP 895-17-40-551, REGON 932633100

Mirostaw Stafistawski (pieczeé spotki)

Prezes Zarzgdu

Blue Tax Group S.A.

ul. Szewska 8, IVp. tel. (071) 716 41 85 NIP: 895-17-40-551
50-122 Wroctaw fax (071) 341 86 20 REGON: 932633100
Spolka zarejeslrowana pod numerem KRS: 0000293887 w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydziat G y KRS. Kapilat

Dokument Informacyjny

info@bluetax.pl

www.bluetax.pl
ry 1 000 000 zt (w peini optacony).
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3. Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Blue Tax Group S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Szewska 8, 50-122 Wroctaw
Telefon: +48 071 716 41 85

Faks: +48 (071) 341 86 20

Adres poczty elektronicznej:

info@bluetax.pl

Adres strony internetowej:

www.bluetax.pl

REGON:

932633100

NIP:

895-17-40-551

Zrédfo : Emitent

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma:

»Adwokaci i Radcowie Prawni” spétka komandytowa
Izabella Zyglicka i Wspélnicy

Forma prawna:

Spotka komandytowa

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Uniwersytecka 13 40-007 Katowice
Telefon: (+48 32) 603-04-40

Faks: (+48 32) 603-04-35

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@kpr.pl

Adres strony internetowej: www.kpr.pl

REGON: 240280048

NIP: 9542538580

Zrédfo: Autoryzowany Doradca
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4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoS¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu
obrotu NewConnect 29.600.000 (dwadziescia dziewie¢ miliondw szescéset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda oraz facznej wartosci
nominalnej w wysokosci 296.000 zt (dwiescie dziewiecdziesiat sze$¢ tysiecy ztotych) (zwanych dalej
»Akcjami”).

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Emitenta, z dnia 14 marca 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki z kwoty 704.000,00 zt (siedemset cztery tysigce ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 1.000.000 zt
(jeden milion ziotych), poprzez emisje nie wiecej niz 29.600.000 (dwadziescia dziewie¢ milionow
szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt ( zero ztotych jeden
grosz) kazda akcja oraz o wytaczeniu prawa poboru akcji serii D przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom. Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr
4 w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect oraz dematerializacji akcji serii D.

Nastepnie dnia 23 marca 2011 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego ktory wynosit 1.000.000,00 PLN (jeden milion tysiecy ztotych). Co tacznie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy -
KRS dnia 20 kwietnia 2011 r.

Akcje serii D zostang na podstawie Uchwaty nr 706/11 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A. z dnia 27 lipca 2011 r., zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych pod tym samym kodem ISIN (PLBLTX00010) co akcje seriiB i C.

Z wprowadzonymi Akcjami nie sg zwigzane zadne ograniczenia w przenoszeniu wynikajgcych z nich
praw. Akcje sg pod wzgledem zwigzanych z nimi prawami, a w szczegdlnosci prawa do dywidendy
tozsame z notowanymi w ASO NewConnect akcjami serii B i C.

5. Streszczenie praw i obowigzkébw z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na
nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiagzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

5.1. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych i zasady ich realizacji

5.1.1. Prawa majatkowe

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH)
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Akcjonariusze majg prawo do udziatlu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzieh dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy. Dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty, albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru (art. 433 KSH)

Akcjonariusze majg prawo pierwszehstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji. W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci
lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech piatych)
gtosoéw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im
akciji.

Prawo do udzialu w_ majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwigzania lub
likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH oraz § 8 ust 1 Statutu Emitenta akcje Emitenta sg zbywalne .

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela

Zgodnie z § 7 ust. 10-13 Statutu Emitenta: Na zgdanie akcjonariusza akcje imienne serii A mogq byc¢
zamienione na akcje na okaziciela. Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest
dokonywana przez Zarzad i nastepuje w ciggu 14 dni od zlozenia wniosku przez akcjonariusza
posiadajgcego te akcje. Koszty zamiany ponosi Spétka. W przypadku zamiany akcji imiennych serii A
na akcje na okaziciela przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art.340 § 3 KSH)

W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (351 § 1 KSH)

Akcje imienne serii A, sg uprzywilejowane tak, ze jedna akcje daje prawo do dwodch gloséw.
Pozostate tj. akcje serii B, C i D nie sg w zaden sposdb uprzywilejowane.

5.1.2. Prawa korporacyjne

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce:
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Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu - art. 406" KSH).

Prawo do gtosowania ha Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 KSH).
Akcjonariusz ma prawo gtosowaé z posiadanych akcji. Przy czym ma prawo gtosowaé odmiennie z
kazdej z posiadanych akgji (art.411° KSH).

Prawo zwotania i Zadania zwotania Nadzwyczajnego Walneqo Zgromadzenia oraz prawo

umieszczania spraw w porzadku obrad (art. 399 - 401 KSH).

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zadania

zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych

spraw w porzadku obrad i zgtaszania projektow uchwat.

a) Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtoséow w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

b) Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; dodatkowo statut moze upowazni¢ do
zadania zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej
niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 400 §1 KSH);

c) Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie poézniej niz na
czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia — w spétce publicznej termin ten
wynosi dwadzieécia jeden dni. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 §1 KSH);

d) Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 §4 KSH);

e) Ponadto kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 §5 KSH);

Prawo do dostepu do dokumentacji Walneqo Zgromadzenia

a) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 KSH).

b) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana
przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw,
powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

c) Akcjonariusz spétki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1* KSH).

d) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek moga zlozyé
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akcjonariusze, posiadajacy jednag dziesigtg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 §2
KSH).

e) Prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 §3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwofania walnego
zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi
protokotéw. W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego
zdolnos¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z
ktérych oddano wazne glosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym, fgczng liczbe
waznych gtosow, liczbe gtosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujagcych sie” i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia oraz
liste akcjonariuszy gtosujacych korespondencyjnie lub w inny sposéb przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Dowody zwofania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczyc
do ksiegi protokotow.

Inne uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu

a) Dodatkowo kazdy akcjonariusz ma prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH),

b) Kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo
zazadac¢ zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat (art.
420 §2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422—-427 KSH)

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym czionkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 §2
KSH). Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje takze prawo do wytoczenia przeciwko spoétce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa.
Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty (art. 425 KSH).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg
kapitatlu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposob
powotania rady nadzorczej. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za
wyjatkiem akcji niemych) przystuguje tylko jeden gltos bez przywilejéw lub ograniczen.
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Prawo do zadania powotlania rewidenta do spraw szczegdilnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o ofercie publicznej. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjac
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spéiki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych). Akcjonariusze ci
moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty odnosnie powotania rewidenta albo podejmie takg
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14
dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do spraw szczegélnych.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce (art. 428 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego (art. 328 KSH)

Akcjonariuszowi spoétki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie
do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publiczne;.

Inne prawa do informaciji

a) Prawo do przeglgdania dokumentow oraz Zzadania udostepnienia w lokalu Spétki bezpfatnie
odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 §1 KSH (w przypadku potaczenia spétek), w art.
540 §1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 §1 KSH (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

b) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 §7 KSH).

c) Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spoétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub
gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie: udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinno
by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i § 6 KSH).

Przymusowy wykup akcji

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spofki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o ofercie publicznej,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spotce (art. 82 Ustawy o ofercie publicznej).

Zadanie wykupu akgcji
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Prawo Zzadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce (art. 83 Ustawy o ofercie publicznej). Takiemu
zgdaniu sg zobowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5
Ustawy o ofercie publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspodlnie, wraz z
podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogodlne;j liczby gtosow.

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji

Prawo do dobrowolnego umorzenia akgji (art. 359 §1 KSH). Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki
(§ 8 ust 2 -4 oraz § 9), akcje mogq by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego
Spofki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akgciji,
a w szczegolnosci wysokosé, termin i sposdob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposob obnizenia
kapitatu zaktadowego. Akcje mogg by¢é umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akgc;ji
przez Spotke.

Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czionkom wiadz spétki lub innym osobom o

naprawienie wyrzadzonej szkody spoétce (art. 486 KSH).

Jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnies$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
spotce.

5.2. Swiadczenia dodatkowe

Z akcjami serii D nie sg zwigzane zadne cigzace na nabywcy akcji Swiadczenia dodatkowe na rzecz
Emitenta.

5.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Obrét Akcjami Emitenta wg statutu nie podlega ograniczeniom.

5.4. Ograniczenia w obrocie akcjami przewidziane w ustawie o obrocie

Zgodnie z postanowieniami art. 7 Ustawy o obrocie, prawa ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i
przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do
pozytkow ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastgpito w dniu, w ktérym w depozycie
papieréw wartosciowych powinno zostaé przeprowadzone rozliczenie transakgciji, lub pdzniej, a papiery
te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na
jego rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych papieréw
wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy
przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na
jego zadanie.

Na podstawie art. 39 Ustawy o obrocie zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, tj.:
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e sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w
btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba ze
powody tych dziatan byty uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty
przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

e skiadanie zlecenh lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne ustalenie
sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych dziatan byty
uprawnione, a zlozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku,

e sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywofania innych skutkéw prawnych
niz te, dla osiggniecia ktérych faktycznie jest dokonywana dana czynnos$é prawna,

e rozpowszechnianie za pomocg $srodkow masowego przekazu, w tym Internetu, lub w inny
sposéb fatszywych lub nierzetelnych informacji albo pogtosek, ktére wprowadzajg lub moga
wprowadzac w btad w zakresie instrumentow finansowych:

o przez dziennikarza - jezeli nie dziatat z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej
albo jezeli uzyskat z rozpowszechniania takich informacji bezposrednig lub posrednig
korzys¢ majatkowg Iub osobistg dla siebie lub innej osoby, nawet dziatajagc z
zachowaniem tej starannosci,

o przez inng osobe - jezeli wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta sie
dowiedzieé, ze sg to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajgce w biad;

e sktadanie zleceh lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow
rynku w btad, albo wykorzystanie tego btedu, co do ceny instrumentéw finansowych,

e zapewnienie kontroli nad popytem lub podazg instrumentu finansowego z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb powodujgcy bezposrednie lub posrednie ustalanie cen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie notowan powodujgce
wprowadzenie w btad inwestorow dokonujacych czynnosci na podstawie ceny ustalonej na
tym etapie notowan,

e uzyskiwanie korzysci majatkowej z wptywu opinii dotyczacych instrumentow finansowych lub
ich emitentow wyrazanych w $rodkach masowego przekazu w sposdb okazjonalny lub
regularny, na cene posiadanych instrumentéw finansowych, jesli nie zostat publicznie
ujawniony w sposob petny i rzetelny wystepujacy konflikt interesu.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie, cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z
tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywac lub zbywac¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych. Nie moga dokonywaé¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych Ilub mogacych powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art.159 ust. 2 Ustawy o obrocie.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pofrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
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raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzgadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informac;ji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wpltyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania Komis;ji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktérych mowa w Art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z postanowieniami art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoba wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a tej ustawy (osoba, ktéra posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach
spotki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z raciji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze — w szczegdlnoéci cztonek zarzgadu, rady nadzorczej, prokurent lub
petnomocnik Emitenta lub wystawca, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze),
ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1
Ustawy o obrocie, tj. nabywa lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa
pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane albo dokonuije,
na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, inne czynnoéci prawne powodujace lub mogace powodowaé
rozporzadzenie takim instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w
drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. ztotych.

Kara taka nie moze zosta¢ natozona, jezeli wyzej wymieniona osoba zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych,
w sposob, ktéry uniemozliwia jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje. Wydanie takiej
decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z postanowieniami art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami oraz inne osoby, petnigce w
strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio Ilub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu
Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie
wykonata obowigzek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. ztotych. Jezeli jednak
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie
portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb, ktéry wylgcza jej ingerencje w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona. Wydanie takiej
decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z brzmieniem art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust 4 Ustawy o obrocie, wyzej oméwione zakazy

i wymogi wynikajace z przepiséw art. 156- 160 tej ustawy, majg zastosowanie rowniez wobec akcji
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
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5.5. Ograniczenia w obrocie akcjami wynikajace z ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na

podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z

innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych sie do takich czynno$ci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej:

e kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%, albo 90%
o0golnej liczby gtoséw w spoétce publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%, albo 90% ogdinej
liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%, albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosdw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spoétke, w terminie 4 dni roboczych, w ktorym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢. Zgodnie z ust. 2 obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w
ust. 1, powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:
a) 2 % ogolnej liczby gtoséw - w spoétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych,
b) 5 % ogolnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;
2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 %
0golnej liczby gtoséw.

Nalezy podkreslic, iz postanowienia art. 69 ust. 2 pkt.1 ustawy o ofercie publicznej nie majg
zastosowania do Alternatywnego Systemu Obrotu, jakim jest NewConnect.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie. Jezeli zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogolnej liczby gtoséw musi ono zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania. W przypadku zmiany zamiaréw Ilub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé¢ o tym
KNF oraz te spotke.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji nabytych
Z naruszeniem wskazanych powyzej obowigzkéw dotyczacych ujawnienia stanu posiadania
znacznych pakietéw akcji spétek publicznych. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem nie mogq byé przedmiotem
obrotu do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartej przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania wskazany w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

Stosownie do tresci art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

e podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spétki publicznej,
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funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego

progu ogolnej liczby gtoséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z

posiadaniem akcji tacznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

o przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

o wramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
- w zakresie akcji wchodzacych w skifad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z
ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

o przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

rowniez na petnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,
tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5), posiadajacych akcje

spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu

0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w tym rozdziale
moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.
Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim, domniemywa sie w przypadku
podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ weditug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie powyzej okreslonych obowigzkow:

po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z
ust. 1 pkt 4 - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy Statutu, umowy lub przepisu prawa.

Dokument Informacyjny 16| Strona



BLUE TAX
GROUP

a strady twoich finansdw

Zgodnie z postanowieniami Art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okreslonych w tych przepisach, a takze kto dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej,
dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust. 2
Ustawy o ofercie kara ta moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynéw wyszczegdlnionych
powyzej. Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotdw wchodzacych w skiad
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie. W decyzji o natozeniu kary KNF
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu KNF moze powtérnie wydac decyzje o natozeniu kary.

5.6. Ograniczenia w obrocie akcjami wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartosc
50.000.000 Euro, (dla tacznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw réwnowartosé 1.000.000.000
Euro) natozono obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw. Przy badaniu wysokos$ci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartosé
EURO podlega przeliczeniu na ztote wedlug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2
pkt. 2 ustawy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z
wyjatkiem prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akciji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
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4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsigbiorcy - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow. W przypadku gdy
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢é zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentrac;ji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze
decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, Ww szczegolnosci przez powstanie Ilub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajagcych dokonaé
koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnoci
przez zbycie okredlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzgdzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naklada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o
realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w
terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze natozyC¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokos$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rdéwniez natozyc
na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do
50.000.000 Euro, miedzy innymi, jezeli, choéby nieumys$inie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé do 10.000
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Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akciji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spofki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie
5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw przystugujg kompetencje organdéw spétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego. Przy
ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

5.7. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajagce swobodny obrét akcjami, wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentraciji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o
wymiarze wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy faczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentraciji,
wynosi wiecej niz 5 000 000 000 Euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 Euro, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 Euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tagczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 Euro, oraz

d) taczny obrot, przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych
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w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokonac w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja wspolnotowa wymaga zgody Komisiji

6. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO
DORADCY ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH
REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

6.1. Osoby Zarzadzajace Emitentem

Zgodnie z postanowieniami §11 Statutu Emitenta Zarzad skfada sie z jednego lub wiecej czionkdw,
powotywanych przez Rade Nadzorcza, ktdrg okresla tym samym liczbe czionkéw Zarzgdu. Aktualny
Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Pan Mirostaw Jozef Stanistawski.

Mirostaw Stanistawski
Funkcja:
Prezes Zarzadu

Mirostaw Stanistawski jest
wspotzatozycielem i
Prezesem Zarzadu Blue Tax
Group S.A., ktéra powstata
w wyniku przeksztatcenia
istniejgcej od 1992 roku
Kancelarii Finansowo-
Podatkowej Stanistawski.
Jednoczesnie jest Prezesem
Zarzagdu Spoétek zaleznych:
Blue Tax Net Sp. z o.0.,
Blue Tax Doradca Sp. z 0.0.,
Blue Tax Capital Sp. z o.0.,
prokurentem w DwWU :
Engineering Polska Sp. z 0.0. oraz czfonkiem rady nadzorczej w spotkach WesRealEstate S.A. oraz
InterCemol S.A.

Doradca i przedstawiciel organéw kontrolnych w kilku firmach, m.in. prokurent w firmie DataFirst
Polska Sp. z 0.0. — Spdfce informatycznej z kapitatem francuskim.
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Od 1998 roku jest doradcq podatkowym wpisanym na liste Doradcéw Podatkowych Ministerstwa
Finanséw pod nr 07438. Byt Wiceprzewodniczagcym Dolno$lgskiego Oddziatu Krajowej Izby Doradcow
Podatkowych i do dzisiaj aktywnie dziata w stowarzyszeniach doradcéw podatkowych w Warszawie i
we Wroctawiu. Posiada licencje syndyka wpisanego na liste Syndykéw Sgdu Okregowego we
Wroctawiu.

Absolwent Politechniki Wroctawskiej Wydziatu Budownictwa Lgadowego z tytutem magistra inzyniera
budownictwa Igdowego o specjalno$ci konstrukcje budowlane. Ponadfo absolwent studiéw
podyplomowych z zakresu podatkéw w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu, na Wydziale Finanséw
i BankowoS$ci oraz studiéw podyplomowych w zakresie rachunkowosci i bankowosci w Wyzszej Szkole
Zarzgadzania i Finansow we Wroctawiu, na Wydziale Finanséw i Bankowo$ci. Dodatkowo ukoriczyt
wiele kursow i szkolen z zakresu rachunkowoS$ci, ekonomii, prawa i zarzgadzania, dzieki ktorym
posiada ogromng wiedze. Wiedza ta pozwolita na stworzenie wtasnej firmy, a z czasem
przeksztafcenie jej w spotke akcyjng Blue Tax Group S.A. oferujgcej kompleksowe ustugi
outsourcingowe dla matych i Srednich przedsiebiorstw.

Wolne chwile Prezes Blue Tax Group S.A. spedza z rodzing lub w zaciszu domowym, czytajgc ksigzKi
o tematyce historycznej, badz nowinki techniczne.

6.2. Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest kancelaria ,Adwokaci i Radcowie Prawni” sp. k. lzabella
Zyglicka i Wspdlnicy.

Tabela 3 Dane Autoryzowanego Doradcy

»Adwokaci i Radcowie Prawni” sp. k.

Izabella Zyglicka i Wspélnicy

Siedziba: Katowice
Adres: 40-007 Katowice, ul. Uniwersytecka 13
Telefon: (+48 32) 603-04-40
Faks: (+48 32) 603-04-35
Adres poczty elektronicznej: biuro@kpr.pl
Adres strony internetowej: www.kpr.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

6.3. Podmiot odpowiedzialny za badanie sprawozdan finansowych Emitenta

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008 wykonat:

Tabela 4 Dane Biegtego 2008
Biegty Rewident: Bozena Pustelnik

Nr ewidencyjny: 2404

Firma: Kancelaria Biegtego Rewidenta Bozena Pustelnik

Siedziba: Zdunska Wola

Adres siedziby: Piaski 55
98 — 220 Zdunska Wola
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Zrédfo: Emitent

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz 2010 wykonat:

Tabela 5 Dane Biegtego 2009-10
Biegly Rewident: Krystyna Szewczyk

Nr ewidencyjny: ‘ 3157

Firma: Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN Krystyna
Szewczyk

Siedziba: ‘ Brzeg

Adres siedziby: ul. Konopnickiej 114
49 — 304 Brzeg

Telefon / Faks 0-77 456 44 66
+ 48 664 460 762

Strona Internetowa: http://www.kbrprofin.com.pl

Adres email: kbrprofin@kbrprofin.com.pl

Zrédfo: Emitent

Dokument Informacyjny 22| Strona



§ BLUE TAX
CROUF

7. WYBRANE DANE FINANSOWE LUB SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE EMITENTA, OBEJMUJACE MIEDZY INNYMI KAPITALIZACJE |
ZOBOWIAZANIA, ZA OSTATNI ROK OBROTOWY, ZA KTORY EMITENT
SPORZADZIL. SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZBADANE ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI
PRZEPISAMI | NORMAMI ZAWODOWYMI, ORAZ DANE SRODROCZNE,
JEZELI EMITENT PUBLIKOWAL JE NA SWOIM RYNKU, SPORZADZONE
ZGODNIE Z PRZEPISAMI OBOWIAZUJACYMI EMITENTA LUB
STANDARDAMI UZNAWANYMI W SKALI MIEDZYNARODOWEJ ORAZ
ZBADANE ZGODNIE Y4 OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI |
NORMAM ZAWODOWYMI

7.1. Sprawozdanie Finansowe Spétki za rok 2010

AWOZDANIE FINANSOWE,

Za okres: od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Nazwa spdtki: BLUE TAX GROUP S.A.
Siedziba: 50-122 WROCLAW ul. SZEWSKA §

Wroclaw 07-06-201 1 roku
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I. Uchwala Zarzadu

Zarzad Spotki Blue Tax Group S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2010 do
31-12-2010 na ktore sklada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacia dodatkowa ¢z, I
2. Bilans (zatacznik 1)

3. Rachunek zyskdw i strat (zatacznik 2)

4. Zestawienie zmian w kapitale ( funduszu) wlasnym (zalgeznik 3)

5. Rachunek przeplywow pienigznych (zatacznik 4)

6. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. 11

Sprawozdanie linansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci z péZniejszymi zmianami oraz rzefelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy czlonkdw Zarzadu:
Imig, Nazwisko Stanowisko
0
Mirostaw Stanistawski Prezes Zarzadu :
Mirostaw Stanistawski (osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag e funkowych)
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‘1. Wprawadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

Dane identyfikacyine:
~»  Nazwa spolki BLUE TAX GROUP SPOLKA AKCYJNA
¢ Siedziba 50-122 WROCLAW SZEWSKA 8
¢ Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna
+ Nazwa i numer rejestru: Rejestr przedsigbiorcow KRS Nr 000293887
e  (Czas trwania driatalnogei jednostki - nicograniczony
¢  Okres objety sprawozdaniem [01-01-2010 do 31-12-2010]

Wskazania

«  Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnosci gospodarczef przez
Spotke BLUE TAX GROUP 8.A.. w dajacej sig przewidzied przysziesci.

+  Nie istnigja réwniez okolicmmosel wskazujace na zagrozenie Xontynuowania dzialainogei

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

+  Zasada kontynuacji - Sprawozdanic finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujaeymi jednostki kontynuujace dzialalnosé.

s Spolka sporzadza rachunck zyskéw i sirat w ukladzie poréwnawczym, a rachunek przeplywu drodkéw
pienigznych metoda posrednia.

«  Zasadami memorialu - Zgodnic z zasadqa memorialu jednostka ujmuje w ksigpach rachunkowych wszystkie
osiagnigte przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu ich zaplaty,

«  Zasada wspdimiernosci przychoddw i kosztéw - Zgodnie z zasada wspolmiemnosei przychodéw § kosztéw oraz
ostroznej wyceny wynik finansowy Spolki za dany rok obrotowy obgjmuje wszystkie osiagnigte i przypadajace na

» jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

e  Ostroinej wyceny - Zgodnie z zasadg ostroine] wyceny poszczegdlne skladniki aktywéw i pasywow wycenia sig
po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie, uwzglednia sig w wyniku finansowym
hez wzgleda na wysokodé zmnicjszenia wartodci uZzytkowej lub handlowej akiywéw, wylgcznie niewaipliwe
pozostale przychody i koszly operacyjne oraz zyski i straty nadzwyczajne

»  Zasnda indywidualnej oeeny - Zgodnie z zasada indywidvalnej oceny jednostka stosnje rozwigzania
dopuszezane przez ustawe o rachunkowodei:

Wycena aktywow i pasywéw

Aktywa i pasywa wycenia sig¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastgpujacy sposéb:

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sic wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztoéw prac

rozwojowych, pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu frwalej utraty wartodei.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sq metoda linfowq .

Srodki trwale s3 wycenianiec w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia po aktualizacji wyceny skiadnikéw majatku

pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartosc,

Srodki trwate w budowic sa wycenianic w wysoko$ci ogdlu kosztow pozostajacych w bezpodrednim zwigzku z ich

nabyciem lub wytwarzaniem poinnigjszonych o odpisy aktualizujace ich warto$é.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw sa to skladniki majatku o przewidywanym okresie

uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku przy jednoczesnej wartodei ponizej 3.500 21

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sig na dziefi bilansowy wedlug ceny nabycia
pomnicjszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodei lub wedlug wariodei godziwej. Udzialy lub akcje po
poczatkowym ujgciu w cenie pabycia podlegajq poréwnaniu i skorygowaniu do wartodci w cenie mozliwej do
uzyskanie przy sprzedazy, Réznice zalicza sig do kesztéw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomnicjszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sig wedlug ceny rynkowej albo ceny nabycia zale:mie od tego, ktdra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek wedlug wartodei pedziwej ustalonej na
podstawie oceny ich wartoéci na dzien wyceny.

Inwestyeje majgtkowe, nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowiace
aktywow finansowych zaliczone do aktywow trwalych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagnigeia
korzysei ekonomicznyeh wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw lub uzyskania z nich przychoddw, lub
innych pozytkéw - wycenia sig wedlug ceny ich nabycia pomnigjszongj 0 ewenfualne odpisy z tytulu frwalej utraty ich
wartosci.
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NaleZnogei | udzielone poxyezki wycenia si¢ w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosei wlasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w kréikim terminie zalicza sig do
aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznodci dokonuje si¢ w wysokosei wiarygodnie oszacowane). Zalicza sig je
odpowiednio do pozostalych kosztdw operacyjnych iub kosztow fi nansuwych fodsetki/ okresu sprawozdawczego, w
ktérym dokonano odpisu aktualizujacego.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastgpujacych kategorii:

+  aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

«  aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci

«  kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnodei wlasne jednostki.

+  akiywa linansowe doslepne do sprzedazy,

Aktywa firansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywo6w instrumenty pochodne, nabyte w celu
osiagniecia korzysci ekanomicznych wynikajaeych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahati innych ezynnikéw
rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne skizdniki portfela, co do ktdrych
jest duze prawdopodobiehstwo reatizacji w krdtkim terminie zakladanych korzysei ekonomicznych,

Inwestyeje utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ei.

Sg to aktywa finansowe o okve§lonych lub mozliwych do okredlenia platno$ciach fub ustalonym lerminie zapadalnogei,
ktére jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadanin do terminu zapadzlnosci.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednosthe i wierzyteluodei wlasne jednostki. Sa to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospadarcza poprzez dostarczenie pienigdzy, towardw lub realizacje ustug na rzecz
dhuznika,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy to instrumenty nie spehuajqce warunkéw zaliczenia do innych kategorii
aktywéw finansowych.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycii zabezpicczanych, wycenia si¢ nic péinicj niz na koniec okresu
sprawozdawezego w wysokodci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczong do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan wycenia sig w wartodci godziwej.

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nic wyzszych
od ich cen sprzedazy netlo na dzien bilansowy.

Koszty wylworzenia nic zakonezonej ustugi wykonywanej na podstawie diugotrwalych uméw obejmuja koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy
zwiazane z realizacia jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywdw, jezeli pokrycic w przysztodci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Naleznoscei wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroimej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce).

Srodki picnigzne wykazuje si¢ w wartoéei nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okreséw
sprawozdawczych. Spolka dokonywala inwestycji we wlasne prace rozwojowe, zwiaszcza na stworzenie licencii
francayzowej, koszly le rozliczane bedy przez okres Irzech lat po zakonfczeniu prac.

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartodci nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statotu lub umowy spélki.

Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duZym stopniv prawdopodobiefistwa przyszle zobowigzania i wycenia sig je na
dzien bilansowy w marygodme oszacowane] wartosci.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:

»  straty z transakcji gospodarczych w toku,

»  skuiki toczgcego sig postgpowania sgdowego i odwolawcezego,

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym
Nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci.

07-06-2011

Mirostaw Stanistawski

bstaw Stanisfawski
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SZEWSKA 8

50-122 WROCELAW
895-17-40-551
932633100

BLUE TAX

ROU

strazy twoich finmnansdw

BHANG
na dzien: 31 grudzien 2010
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l S N e Ii:lctal B e T T
 (Suma bilansowa) 3773 660,01 4189 140,80
Aktywa trwale 2829620,98 3 364 805,44
Wartodci nismaterdalne | prawne 1 50 307,08 85 009,61
Koszty zakohczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartosé firmy 0,00 0,00
Inre wartodci niematerialne i prawne 50 307,08 85 009,61
Zaliczki na wartodci niemalterialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aklywa trwale 2 1422 537,02 1 948 707,54
Srodki trwale 1368 831,32 1755 413,03
arunty (w bym prawo uzytkowania wieczyslego gruntu) 0,00 0.00
budynki, iokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej B30 720,89 683 244,83
urzgdzenia techniczne | maszyny 272 033,68 214 511,80
$rodki transportu 341 887,57 686 111,07
inne srodki trwale 124 189,18 165 545,07
Srodki tnvaie w budowie 3 53 705,70 193 24,5t
Zaticzki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowa 7 55 440,00 123 375,36
(Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Qd pozostalych jednostek 55 440,00 123 375,36
Inwestycje diugoterminowe 6 145 876,03 178 076,92
Nigruchomosci 0,00 0,00
Warlosci niemalerialne i prawne 0,00 0,00
Dlugoterminowe aklywa finansowe 145 876,03 178 076,92
w jednostkach powiazanych 145 876,03 178 076,92
udzizgly lub akeje 145 876,03 178 076,92
inne papiery warlo5ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 4,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 6,00 0,00
w pozostalych jednostkach 0,00 0,Co
udzialy lub akcle 0,00 0,00
inne paplery wartodciowe 0,00 0,00
udzislone pozyczki 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne inwestycje dlugeterminowe 0,00 0,00
Diugeterminowe rozfficzenia migdzyokresowe 9 1 155 460,85 1029 836,01
Aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 711 181,00 540 070,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe 444 279,85 489 566,01
Aktywa obrotowe 944 039,03 804 335,36
2apasy 173 097,00 212 788,89
Materialy 0,00 0,00
Paolprodukly | produkty w toku 173 097,00 242 786,89
Produkly gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1 Sprawozdawczot finansowa 2.9
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MNaleznosc! krdtkolerminowe 10 677 167 43 527 709,85
Naleznosci od jednosiek powiazanych 0,00 101 344,88
z tylulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 101 844,86
do 12 miesigcy 0,00 101 844,86
powyze] 12 miesigey 0,00 0,00
inne .00 0,00
Nzleznosch od pozostalych jednostek 877 167,43 425 865,10
Z lylulu dostaw | uslug, o okresfe splaty: B73 954,30 356 566,08
do 12 miesigey 673 084,30 356 558,08
powyzej 12 miesigey {00 0,00
z tytulu podatkow, dotacii, cet, ubezplaczen spolecznych i zdrowotnych oraz 18675,98 1591,63
inne 150717 67 707,39
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Inweslycje krolkoterminowe 12 42 907,42 32 151,82
Kedtkoterminowe aktywa finansowe 42 907 42 32151,92
w jednostkach powigzanych 2512 18 750,00
udzialy lub akcje 25,12 0,00
inne papiery warlosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0.60 18 750,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostalych jednostkach 0,00 30,12
udzialy lub akcje 0,00 30,12
inne paplery wartodciowe 0,00 0,00
udzislons pozyczki 0,00 0,00
inne krotkolerminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
grodki pienigzne [ inne aktywa plenigzne 42 882,30 13 371,80
$radki pieniezne w kasis i na rachunkach 42 862,30 13 371,80
inne Sradki plenigzne 0,00 0,00
inne aklywa pienigzne 0,00 0,00
Inne inwestycje krdtkoterminowe 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 50 867,18 31 686,59

Dokument Informacyjny
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PASYWA {Suma hilansowa) 3773 660,01 4 169 140,80
A Kapitat (fundusz) whasny 592 091,68 779 264,09
| Kapilal (fundusz) podstawowy . 14 704 000,00 704 000,00
H Nalezne wplaly na kapilal podstawowy (wielkosé ufemna) 0,00 0,00
n Udzialy {akcje) wiasne (wielkost ujemna) 0,00 0,00
W Kapital {fundusz) zapasowy 15 3771 707,36 3771 707,36
v Kapital (fundusz) z akiualizacji wyceny 15 0,00 0,00
Vi Pozostale kapilaly (fundusze) rezenwowe 15 592 000,00 0,00
Vil Zysk {strala) z lat ubieglych -3 696 443,27 - 328 085,45
Vil Zysk (strata) netlo 16 - 778217243 -3 368 357,82
ix Qdpisy z zysku netto w clagu roktt obrotowago (wislkosé ujsmna) 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3 181 568,35 3 389 878,71
| Rezerwy na zobowigzania 17 232 305,37 220 561,41
1 Rezerwa z tytulu adroczonego podatku dochodowego 0,00 0.00
2 Rezenva na dwiadczenia amarylaine | podobne 0,00 0,00
a dlugoterminowe 0,00 0,00
b krotkoterminowe 0,00 0,00
3 Pozostale rezerny 232 305,37 220 561,41
a diugoterminowe 0,00 0,00
b krotkolerminowe 232 305,37 220 561,41
It Zobowigzania dlugoterminowe 18 1 198 080,09 1620 504,77
1 Woebec jednostek powigzanych 721 881,26 662 341,72
2 Wobac pozostalych jednostek 476 408,83 1 068 163,05
a kredyly i pozyczki 27209104 628 672,74
b z tytulu emisji diuznych papierdw warlodciowych 0,00 0,00
[+ inne zobowigrania finansowe 204 317,79 439 490,31
d inne 0,00 0,00
1l Zobowiazania krotkoterminowe 19 1751 172,89 1548 810,53
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 7 012,03
a Z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci 0,00 7 012,83
al do 12 miesiecy .00 7 012,83
az powyzej 12 miesigey 0,60 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Wobee pazostalych jednosiek 1751 172,89 1 541 787,60
3 kredyly i pozyczki 432 508,44 401 276,80
L 2 lytuhs emisji divznych papieréw warlosciowych 0,00 0,00
c inne zohowigzania finansowe 133 546,56 241 040,18
d z lylulu doslaw | uslug, o okresie wymagalnosci 651 115,81 528 639,83
d1 do 12 miesigcy 551 115,81 528 639,83
d2 powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na doslawy 75000,60 0,00
zobowigzania wekslowe 0.00 0,00

a zZ tylulu podatkéw, cel, ubszpleczen i innych swiadczen 506 635,96 292 976,47
h 7 tytulu wynagrodzeh 52 385,12 77 864,34
i inna 0,00 0,00
3 Fundusze specjaine 0,00 0,00
v Rozliczenia migdzyokresowe 20 0,00 0,00
1 ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
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BLUE TAX GROUFP S.A,

inne rozliczenia migdzyokiesowe 0,00 0,00
dlugolerminowe 0,00 0,00
0,00 0,00

krotkolerminowe

{// \M}osfaw Slar@\awski M\‘E@Stanis}awskl

WROCLAVF 07-06-2011

Miejsce i data sporzadzenia

Sprawozdawczolt finansewa 2.9
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Firma: BLUE TAX GROUP 5.A.
Ages: | SZEWSKA © Rachunelk Zyskow | Slral Porownawezy
::I';fm‘”"s” gg;f;\:;z;?mw ha dzlen: 31 grudzian 2040
Regon: 932633100
INumer ' Nazwa [ Mot | 311222010 31-12-2009
A " Przychady netto ;;;sprzedaiy i zrébwnane z nimi, w tym; T 2 427 213,76 1968 399,86
a Qd Jednostek powiazanych 0,00 84 868,00
1 Przychody netlo ze sprzedazy produkiéw 23 2434 116,76 2 086 874,86
i} Zmiana stanu produkbow {zwigkszenie +, zmnigjszenie -) -39€685,89 - 120 000,00
H Koszt wylworzenia produktow na wiasne polrzeby jednoslki 0,00 0,00
v Przychedy nello ze sprzedazy lowardw i maleriaféw 23 32 786,89 172500
B Koszly dzialalnosci operacyjnej 3067 958,46 4 209 332,26
i Amorlyzacja 402 339,22 463 662,54
1i Zuzycie materialow i energi 1214 279,45 135 004,07
m Usiugi obce 1171 876,88 1 566 083,13
Y Podatki T oplaty w tym: 5942717 85 523,61
a Podatek akcyzowy 0,00 0,00
v Wynagrodzenia 1 000 685,64 1568 343,15
\ Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenla 160 307,15 301 245,50
Vil Pozostale koszly rodzajowe 125 681,49 89 470,26
Vit Warlos¢ sprzedanych towardw | materialow 16 352 46 0,00
c Zysk (strata} ze sprzedazy {A-B} - B30 745,70 -2 240 932,40
D Pozoslale przychody eperacyjne 113 159,99 108 678,88
I Zysk ze zbycia niefinansowych akiywéw trwalych 66 592,76 55 154,80
] Dolacje 1152,20 10 332,86
it Inne przychody operacyjne 45 415,03 43 161,32
E Pozostale koszly operacyjne’ 220 785,94 133274292
1 Sirata ze zbycia niefinansowych ekfywow trwalych 0.00 0,00
It Aklualizacja wartosci aklywdw nigfinansowych 0,00 34 349,39
i Inne koszly operacyjne 220 786,94 1268 393,53
F Zysk (strata} z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) - 738 372,65 -3 464 996,44
G Przychody finansowe 90 517,64 347427
i Dywidendy | udzialy w zyskach , w tym: 0,00 0,00
a Od jednosiek powigzanych 0,00 0,00
I Odselki, w tyn: 1 404,67 721,67
a Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
t Zysk ze zbycia inwestyc)i 0,00 0,00
" Aklualizacja wartoscl inwestycji 82 112,67 0,00
v Inne 0,00 2 752,60
H Koszty finansowe 302 428,42 475 983,65
I Odsetki, w tym: 255 127,97 128 711,72
a Dia Jednostek powiazanych 70 000,00 000
It Strata 7e zhycia inweslycji 3 813,56 201 595,68
Hr Aktualizacja wartosci inweslycji 0,00 75772,12
Y Inne 43 486,89 69 804,13
i Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarczej (F+G-H) - 950 283,43 -3 937 505,82
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (L1, - J.1.) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne k)] 0,00 0,00
il Straly nadzwyczajne 31 3,00 0,00
K 2ysk (slrata) brullo () +/- J} - 950 283,43 -3 937 505,82
L Podatek dochodowy -171 111,00 - 569 148,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straly) 000 0,00
N Zysk {strata) netlo { K-L-M ) 16 - 77917243 -3 368 357,32
1 Sprawozdawczost finansowa 2.8
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WROCLAW 07-06-2011 (M\ir#iaw Star{kﬁawsl{

Miejsce | data sporzadzenia Sporzadzi

Mifoslaw Stanistawski /

Zatwierdzil

2 Sprawozdawezoéd finansowa 2.9
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BLUE TAX GROUP s.A,
Slegziba: 50-122 Wroclaw, ul. Szewska 8

(pieczaika jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU} WLASNYM SPORZADZONE ZA OKRES 01.01- 31.12.2010 o

. {metoda posSrednia)

2010

2009
ublagly rok obrolowy highgoy 1ok ebrolowy
1. Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4 334 056,40 779 264,09
) korekly bleddw podslawowych -328 085,45
Kapilal (fundusz) wlasny na poczatek okiresu (BOQ), po koreklach 4005 970,85 7798 264,08
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczglek okresu 704 000,00 704 000,00
1.1. Zmiany kapitalu {funduszu) podslawowego ' : .16 0,00
a)  zwigkszenie (z tylulu) 0,00 0,00
~ ... wiydania udzialbw (emisji akgji} 0,00
zmniejszenie {z iytuiu) 0,00
umorzenia udzaldw (skci
Kapital {fundusz) podstawowy na koniec okresu 704 000,00 704 000,00
. __Malezns wplaly na kapital podstawowy na poczglek okresu
... Zmiana naleznych wplat na kapilal podstawowy
.2, Maledne wplaly na kapilal pedstawowy na konlec okrasu
Lidzialy {akcje) wlasne na poczalek okresu
._tidzialy {akcje) wlasne na koniec ckresu
. Kapilal (lundusz) zapasowy na poczalek ckresu - 3 343 503,81 3771170736
. Zmiany kapilalu {funduszu) zapasowego 428 113 55 0,00
2wigkszenie {7 ylulu) 428 113,55 0,00
korekly wyceny udziatow 2008r. 141 660,98
... 2. podzialu zysku (ustawowo) i 286 462 59 0,00
—  z podzialuy zysku (ponad wymagana uslawowo mlnlmarnqwaﬂoéé) 0,00
D) zmniejszenie (z tytuly) ) 0,00 0,00
— . 2wrol doplat 0,00 0,00
- korekly z lal poprzednich :
- rozliczenia wyniku lmanaowego za rok pnprzedm 0,00
4.2, Stan kapitalu {funduszu) zapasowego na kontec ok(esu : 377170736 3771 707,36
5. Kapital {fundusz) z aklualizacii wyceny na pncza_lak ckresu
5.1. Zmiany kapitatu {funduszu) z aklualizac]i wyceny -
5.2. Kapial (fundusz) z aklualizacji wyceny na konlec okresu -
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczalek okresu 0,00 0,60
5.1. Zmiany pozostalych kapltakiw {!unduszy) rezerwowych o 0,00 582 000,00
- zwigkszenie (2 lyluiy) - o £9¢ 000,00
- wplat na poczel zakupu akcji serii D L 582 000,00
8.2, Pozostale kapilaly (fundusze) rezerwows na konfec okresu 0,00 592 000,00
7. . Zysk (sirata) z lat ubiegiych na poczglek okresu : 286 462,69] -3 696 443,27
7.1. Zysk z lat ubieglych na pocza_tek okresu Sl 286 462,50 0,00
— . korekly bledéw podstawowyeh :
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu. po. korektach 286 462,59 0,00
a)__ zwigkszenia (z tylulu) - i
- podzialu zysku z lat ubiegjych ol T
b)) zmnigjszenie (z Wylulu) - . 286 482,59 0,00
- prreznaczenie na kaplial Zapasowy ©- - 286 462,59
7.3. Zysk z lat ubiegiych na koniac okresu 0,00
7.4. Slrata z lal ubieglych na paczalek okresu 0,00 3695443 27
- korekiy bleddw podstawowych = - i 328 085,45
7.5. Sirala z lal ublegiych na poczalekokresu, po korektach 328 085,45| 3686 443,27
a)  zwighszenie (Z iytuly) - : : 0,00 0,00
— przeniesienia slraly z lat ub[eglych do pokrycla 0,00
zmnigjszenie (z tylulu) ¥
Slrala z lat ubieglych na kontec okresu ; 328 085,45 3 696 443,27
_Zysk (slrala) z lat ub:egh,rch na konlec okresu o -328 085,45] -3 696 443,27
Wynik netio G -3 368 357,82 -779 172,43
a)  zysk neflo 0,00 0,00
b} cirala netlo 3368 357,82 779172,43
c)  odpisy z zysku S e :
I.  Kapitat (fundusz) wlasny na__koniec okresu {BZ) : o : 779 264,09 592 091,66
1. Kapiia# {fundusz) wlasny, [ uwzglqdnleniu proponowanego podzialu:zysku 779 264,09 592 091,66

[pokrycia straty)

na
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BLUE TAR GROUF S.A.

Siedzibe’ 50-122 Wraclavy, ul, Szewska 8

NIP 895. 17-40.561. REGON 932833100

(pleczalka jednostk)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPORZADZONY ZA OKRES 01.01- 31.12.2010 1,

{metoda posradnia)

10k 2003 Eok 2010

A, Przeplywy $rodkéw plenigznych z dzialalnodct operacyjnej
. Zysk [strata) nelio -3 368 357,82 -779172,43
fl. Korakty razem 3 071 644,78 857 428,05
1. Amorlyzacja 463 662,64 402 339,22
2. Zyski (straly) 7 tytulu réznic kursowych
3. Qdsatki i udzialy w zyskach (dywidendy) 181 525,17 198 B79,76
4, Zysk {slrata) 7 deialalnosci inwestycyjne] 756 167,19 -B2 779,20
H. Zmiana stanu rezeny 174 961 41 11 743,96
B. Zmiana stanu zapasow 0,00 39 689,89
7. Zmiana stanu naleznoéci 507 876,40 -B81 622,11
8. Zmiana stanu zobowigzah krétkoterminowych, z wyjglkiem pozyczek i kredytdw 79 683,24 278 623,32
g, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 721334,34 -179 346,79
10, Inne korekiy 186 434,49
. Przepiywy pienigine nelto z dzialalnosci operacyjnej (1H+i-11) -206 713,04 -121 744,38
B. Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnoscl inweslyeyjnej
I Wphnwy 161 011,66 202 842,76
1 Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 161 011,68 66 592 78
2. Zbycis inweslydji w nisruchomosei oraz wartodei niomatarialne i prawne
3. Z akiywdw finansowych, w tyn: 0,00 1386 250,00
a) w jednosikach powigzanych
b} w pozosiaiych jednosikach 136 280,00
- zbycie aklywéw finansowych 1038 929,88 117 500,00
- dywidendy | udzialy w zyskach
- splata udzielonych podyczek diugaterminowych 73 500,00 18 750,00
- odsalki
— inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wphywy Inweslycyjne
i, Wydatki 215 969,34 30 288,07
1. Nabycie warlofci nlematerialnych | prawnych oraz zeczowych aktywow tnwalych 215 969,34 30 284,07
2. Inwastycje w nieruchomoscel araz wartosci nier ialne | prawne
3. Na aktywa finransowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jstdnostkach powdgzanych
b) w pozostalych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone po?yozki diugoterminows
4. rna wydatki inwestycyine 5,00
IH. Przeplywy plenig2ne netto z dziakalnodcel inwestycyjnaj (1I-1) -54 957,68 172 553,69
C. Przeplywy $rodkdw plenigznych z dzialalnosci finansowej
l. Wiywry 1 258 35501 1206 034,02

Wplywy natto z wydania udzialbw {emisji akcji) i Innyeh instrumentow kapitatowych
1. oraz doplat do kapitalu 592 000,00
2, Kredyly | poyczki 1 258 355,91 614 034,02
3, Emisja diuznych papleréw warlosclowych
4, Inne wplywy finansowe
L Wydatki 899 345,61 1227 332,83
1. Nabycie udzialdow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy § inne wyplaly na rzecz wiadcicieli
3. tnne niz wyplaly na rzecz wiasciclell wydatki z tytufu podzialu zysku
4, Splaty kredylow | pozyczek 463 706,80 889 563,94
5, Wykun dluznych papierdw warlosclowych
B, Z ytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platno&ci zobowigzan z tylufu umdw leasingu Minansowego 275 802,76 206 585,88
8. Odsetki 154 836,05, 131 183,04
9. Inne wydalki finansowe
1H. Przeplywy pieniezne netlo z dzlalainoéci finansowej (1) 358 010,30 -21 298,81
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.IH+/~B.lI[+-C.Ill) 7 339,58 29 510,50
E. Bllansowa zmiiana stanu Srodkdw pienieinych, w lym; 7 339,58 29 510,50
— zmiana stanu Srodkow plenieznych z lylule réinic kursowych
F. Srodki plenigine na poczatek okresu 6 032,22} 13 371,80
G. Srodki plenigine na konlee okresu (F+/-D}, w tym: 13 371,80 42 882,30 5
- o agraniczone] moziwosci dysponewania

Wrockaw, dnia _.._................ r.
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Rozliczenie gléwnych pozysji rozniacych podsiaweg opodalkowania podalkiem
dochodowym od osdb prawnych od wyniku finansowago (zyskuy, siraty) brutio

Tylut Warlo$é
|1 Zyskbrullo 950 283,43
2. Koszly niauznawane za koszly uzyskania przychoddw w roku
biezacym (rdznice przejéclowes) 301 754,16
— odpisy aklualizujgce warto$é nalaznoéci {+) 0,00
— niewyplacone wynagrodzenia z tytutu umbdw
cywilnoprawnych za rok biezacy (2 tyt. pelnienia funkcji w
organach spoiki, zlecenia}, umdw o prace (+) 0,60
—__naliczone odsedki od zcbowigzai {+) 117 180,16
— PEFRON ) 19 369,59
~ roinice kursowe z wyceny bilansowe] dolyczace kosziow
podatkowych {+-)} 0,00
— ZUS NKPUP {+) 66 384,70
— _pozoslale {+) 88 769,41
3. Koszly nisuznawane za koszly uzyskania przychoddw w roku
biezacym (rdZnice trwale) 259 175,58
— shraty padzwyczajne niestanowiace kosztéw uzyskania
| przychodow {+) (3,00
~ koszty leasingu [+ 43 486,89
|~ cdsetki budzatowe {+) 6 068,60
— _amotlyzacja {+) 206 585,88
— _naliczone odselki {+]
~ podaiek VAT niestanowiacy koszlow uzyskania przychodiw
(+) 934,81
— rdnica amortyzacii samochoddw osobowych w czedet
przekraczajgeej 20 000 EUR warto$cl samochod ow {+} 0,80
— skladki na ubezpieczenie samocheddw osobowych od
warofci przekraczajacej 20 000 EUR (+} 0,00
— _koszly reprezentacji {+) 2 100,00/
— _wierzytelnoei odpisane jake przedawnione () 0,00
~ _pozoslale ") 0,00
4 Koszly uznane za koszly vzyskania przychodow w roku biezacym
ujele w ksiggach Jat ubieglych (réZnice prrejiciowa)} 361 826,60
— skladki ZUS pozabilansowe, podalkowe =) o
— nig wyplacone wynagrodzenia 2 tylulu umaw
cywilnoprawnych za lata poprzednie (z tyl. petniania funkcji w
organach spolki, zlecenia) {-) 11073.37
— Miezaptacony ZUS z 2009 =) 31468,71
— zreahzowane roZnice kursowe z wyceny bilensowej lat
poprzednich =} 1,00
— hkosziy leasingu {-) 238320,
| — rezerwy {-) 54 963,81
5 Przychady niebedace przychodami podatkowymi w roku
biezacym {réznice przejiciowe) 0,00
— _natiszone odselki od naleznosci [ 0,00
- réZnice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace preychoddw
podatkowych (+/-) 0,00
— pozostate (=} 0,00
6. Przychody nisbgdace przychodami podatkowymi w roku
biazacym (rdznice irwale) 182 687,21
— zwrbcone wydalki niestanowigee kosziow uzyskania
przychodow ) 0,00
— odwrdcenie odpisu akiualizujgoegoe warto 5¢ inwestycii
- fadzigtdw/ sprzedanych (=) 74 186,44
= odwricenie odpisu aklualizujgcego wartodé inweslyaji -
uslanie przeslanek uiraly warosel (-} 89 112,67
— pozostale {-) 16 388,10
7 Przychody uznane za podatkawe w roku biszgoym ujele w
ksiggach lat ubisglych (réznice przejsciowa) 0,00
- _zaplazone odselki od naleznoéei {+)
~ pozostale (+} 0,00
8. Przychody przysziych okrostw stanowiace przychad do
apodatkowania podatkiem dochodowym
_ 9 __Stalystyczne przychody podalkowe 0,00
—- warleéd $wiadezen nieadplatnych (£)
10 Dochedy wolne od podatku =
11, Inne zmiany podstawy opodatkowsnia 0,00
— odliczenia od dochodu {darowizny) )
12 Podstawa naliczenia podatku dochodowego — dochdd do
opudatkowania 933 867,70
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Dodatkowe informacje i objasnienia
Szezegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych
1.1 Rzeczowe aktywa trwale - Srodki trwate
Grunty w tym
prawo Urzadzenia .
|Srodki trwate wieczystego  |Budynki | budowle techniczne, msnr:dld :M'dti
uzytkowania maszyny portu trwale
gruntéw
Wartosc brutto na poczatek okresu (BO) - T36 638,38 37294594 1108 882,89 32800276
Zwigkszenia, w tym: - - 150 555,58 160748 333333
~ nabycie - 150 555,58 1607,48 3333,33
[~ przemieszozenie wewngirzng
— pozostaie
Zmniejszenia, wtym: - 39078.91 4144301 434 671,57 92 930,38
- Hrwidacia 35 078,91 4144501 434 871,57 92 930,38
- sktualizacja wartosci
— sprzedaz
— przemieszozenie wewnetrzne
- quostaie
|wartedé brutto na keniec okresu - 697 560,48 482 053,51 675 518,80 235 485,71
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu (BO) - 47 394,37 158 435,04 422 771,82 159 547,69
Ur ia bierace - 2497613 93 033,80 209 750,74 44 689,22
[Zmniejszenia, w tym: - 553094 41 449,01 29589133 92 930,38
- Gkwidacja 553094 41 449,01 298 891,33 92 930,38
[~ sprzedaz
— przemieszczenie wewngtrzne
— Eozostale -
Umorzenie na koniec okresu - 65 839,56 21001883 33363123 111 306,53
Wartogé ksiggowa netto - 630 720,92 272 033,68 341 887,57 124 189,18
stan kofcowy 1368831,35
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci
Koszty prac Wartosé firmy | miematerialne |
! prawne
Wartos& na poczatek okresu (BO) - - 128 870,61
Zwigkszenia, wtym: - - -4 813,20
— nabycie
- preemieszczenie wewnetrzne
— pozostale
Zrminigjszenia - - T 435,40
= likwidacja 743640
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz
~ przemieszczenie wewngtzne
— pozostale
Wartosé na koniec okresu - - 116 621,01
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu (BO) - - 43 861,00
Umorzenia biezace ~ zwigkszenia 29 889,33
Umorzenia - zmniejszenia - - 7 43540
— likwidacja 7 £35,40
— sprzedaz
- przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate
Umeorzenie na konies okresu - - 66 313,93
Wartosé ksiegowa netto na koniec okresu - - 50 307,08
stan koficowy 50 307,08
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Inwestycjach diugoterminowych

Wartedci
. . . Diugoterminewe | Inne inwestycje
Nieruchomosci rlierrpt::erhlna i : finansowe | i rmin

JWartadé brutto na poczatek okresu (BO) - - 395 500,00
w tym w cenie nabycia
Zwigkszenia w tym: - pu - -

— nabycie -
— korekty aktualizujgce wartosé
~ przemieszczenie wewnetrzne

Zmnigjszenia . - - 1985 500,00 -

— sprredaz 195 500,00
— korekty aktualizujace warto$é -

— przemieszcrenie wewnetrzne

VWartesé na koniec okresu - - 200 000,00 -
w tym w cenie nabycia
stan koricowy 200 000,00

. otermi ied ] ) . . inme
:oitug rminowe aktywa finansowe w jednostkach ud lub akgje :;m papiery " i
owe aktywa finansowe

Wartosé brutto na poczatek okresu (BO) 385 500,00 - -
w tym w cenie nabycia -
Zwiekszenia w tym: - - -
— nabycie -
— korekly aktualizujgce wartesé
- prEemieszczenie wewnetrzne
Zmniejszenia 195 500,00 - -
- sprzedad 185 500,00
- korekly aktualizujgce wartasc -

I~ przemieszczenie wewnetrzne

Wartost na konfec okresu 200 000,00 -
w tym w cenie nabycia -

. . inne
!_h. Dln.rgou;:ninm aktywa finansowe w pozostatych udztaly fub akaje inne papiery Shugot i

wartosciowe aktywa finansowe

Wartasc brutto na poczatek okresu (BO) - - -
w tym w cenie nabyciz
Zwigkszenta w tym: - - -
- nabycie

— korekty aktualizujace wartass
— przemieszczenie wewngtrzne
Zmniejszenia - - -
— sprzedaz

- korekty aktualizujace wartesé
— prremieszcrenie wewngizne
Wartos€ na konieg okresu - - —
w tym w cenie nabycia
| Dhugoterminowe akiywa finansowe - — -

Dokument Informacyjny 37| Strona



Ma strazy twoich

finansdéw

Kapitat podstawowy

2010
1. llo$¢ vdziatéwiake]i tworzgeyeh kapitat, wtym: 70 400 000
— aktjeludzialy zwykie serii B 25000 000
akeje zwykie serfli C 20000 000
— akcjeiudzialy uprzywilejowane serii A 25 400 000
2. Warto&€ nominalna jednej akgjijednego udziatu 0.01
3. Struktura whasnosed:
= Mirostaw Stanistawski 29 300 000
Biomed INVESTIONS S.A. & 600 000
pozostali akcjonariusze 32 500 000
1. Wysokosé kapitalu podstawowego 704 000,00

16 Kapitat {fundusz)zapasowy

2010
WartesE brutto na poczatek okresu (BO) 377170736
wigkszenia -
— podziat zysku 2a rok 2008 -
— emisja akaji -
— korekta zmnigjszenia roku 2008 -
— ze sprzedagy akcji/udziatbw powy2e] ich wartosci nominalnej -
zmnigjszenia -
~ pokrycie straty -
— Pmsta-l-g -
Wartoéf na koniec okresu 377170736

Pozostale kapitaly {fundusz) rezerwowe

2010
WartosE brutto na poczatek okresu (BO) -
+ zwickszenia ( emisja akgji D) 592 000,00
— zmniejszenia -
Warto£€ na koniec okresu 582 000,00

1.7 Podzial zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy

2010

ryskistrata netto
Kapitat zapasowy (+/—)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Fundusz nagréd

Cele spofeczne

Doplaty wspdlnikow

Obnizenie kapitatu podstawweg_;o

Dywidendy dla wspdlnikdw [oprocentowanie kapitatu)

=79 172,42
=79 172,43

ZARZAD PROPONUJE POKRYCIE STRATY Z KAPIATLEU

ZAPASOWEGO.
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BO

Zwiokszona | Wykorzysarie

Z tytuiu odroczonege podatku dochodowego
Na Swiadczenia pracownicze, w tym:
Pozostaie rezerwy, w tym:

-Sprawa spoma Bernadzikowski
-Zobowigzania Wesotowski Dariusz

WartoS€ na koniec okresu

45 750,00
174 811,41

220 561,41

B89 528,76

Rozwigzanie

45 750,00

32 034,80

232 305,37

232 305,37

1.9  Odpisy aktualizujace wartosé aktywow

‘I-!Wk_ozysianie

wartosci niematerialne | prawne
nieruchomase

{maszyn i urzadzen do montazu
inwestycie diugoterminowe

o e | yeje diug

maszyny i urzgdzenia do montazu

Srodki trwate w budowie

wycena krétkoterminowych aktywiw

wycena pozostatych krotkoterminowych aktywew
naleznosc 2 tytuiu dostaw i ustug

inne naleno§ci

Wartos€ na koniec okresu

217 423,08

5936993

276 793,01

47 740,13

47 740,13
=

163 288,11

10 998,00

174 297,11
—

54 123,97

96 112,06

150 238,03

1.10 Zobowigzania diugoterminowe — struktura czasowa

Okres splaty

2010

do roku
od 1 roku do 3 lat
powyZej 3 lat do 5 lat

ponad 5 lat
Wartoé€ na koniec okresu

1198 090,08

1198 090,08

a. Wobec jednostek powigzanych

kredyly i pozyczki

emisja papierdw
. .

inme

zobowigzania

finansowe

inne

Okres splaty

do roku

od 1 roku do 3 lat

powyze] 3 lat do 5 fat
ponad 5 lat

WartaS€ na koniec okresu

721 681,26

721 681,26

razem:

721 681,26
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b. Wobee pozostatyeh jednostek kredyty e‘:ﬂm:fw’é: |‘”"°m“ia inne
Qkres spiaty -
do roku 45 081,04 - 153 238,34
od 1 roku do 3 lat 93 800,00 - 51 079,45 -
poryze) 3 lat do 5lat 93 600,00
ponad 5 lat 35 800,00
\Wartos€ na koniec okresu 272 081,04 - 204 317,79 -
razem; 476408,83
WartoS€ na koniec okresu ( a+b) ) 1188 090,08

1.11 Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

| 2010
IDi'ugoterrniuowe rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tym:

1. Aktywa z tytuiu odroczonego pedatku dochodowego 711 181,00
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 444 279 85
~ prace rozwojowe 444 275 85
Wartos< na koniec ckresu 1155 460&

[Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:
1. Prace rozwojowe -

2. Usezpiaczenia 1,00
3. Crynsze leasingi 12 226,18
4. Podatek VAT -

5. Pozostate: 38 640,00
refklama 3307500
karty |gjalnosciowe 5 565,00
Warto$¢ na koniec okresu _ 50987,18

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy (pasywa):
1. Ujemna wartosé firmy

2. Rezerwy: 232 305 37
— mezerva na niewykorzystane urlopy

— rezerwa na Swiadczenia pracownicze

— rezerwa na koszty ustug obcych 232 305,37

~ Z fytulu odroczonego podatku dochodowego -
3. Rozliczenia migdzyokresowe praychoddw, w tym: -
~ niezrealizowane réénice kursowe

~ przedptaty

= rdEnica wyceny aportdw do spoiek zalesnych
wycena kontraktdw budowlanych

- pozostade

WartesE na koniec okresu 232 305,37
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1.12 Wykaz grup zobowiazan zabezpieczanych na majatku:

. . . Kwota
Zobowiazania Rodzaj i nia
Kredyt inwestycyjne na rzecz BZWEK ( lokal w Brzegu Dolnym) pdo :

spiaty pozostato 320,500 na dzieft 31-12-2009 roku H ka 600 000,00

VWartesé na koniec okresu - 500 000,00

1.13 Zobowiazania warunkowe

P Kwota
Zobowiazania warunkowe zobowiazania ; nia
{kredyt, pozyczka)
1. Gwarangje: nie posadamy
2. Pareczenia: nie posiadamy
3.FPorgczenia wekslowe nig posiadamy
4. Kaucje i wadia

54 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziataino$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
*  przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym

Wyjasnienie przyczyn zaniechania Wysokodé
zlikwidowanoa dziat szkoler, zaniechano dziatainedei 2268212
Warto$é na koniec okresu 2268212

25 RozZliczenie gldwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
" wwniku finansoweao (zvsku. stratv) brutte

2010

zysk [ strata brutto - 950 283,43
Koszty niestancwizce kosztéw uzyskania przychodiw. 560 929,74
Koszty pedatkowe nie zaliczone do koszidw rachunkowych 361 826,80
Przychody ksiegows nie zaliczane do podatkowych 182 687,21
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych -
Odliczenie od dochodu (np. darowizay)

Strata podatkowa - 933 867,70
Podstawa opodatkowania ' 0,19
Podatek dochodowy biezacy (%) -
Zamiana stanu aktywéw na podatek odroczony (%) -
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Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku
zyskdw | strat

2.6 Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw

Koszty wg rodzajéw 2010
1. Amortyzacia 402 338,22
2. Zuzycie materiatéw i energii 12127945
3. Ustugi obce 1171 876,88
4. Podatki | opiaty, wtym: 5842717
— poedatek akoyzowy -
5. Wynagrodzenia 1 000 685,64
6. Ubezpieczenia spoleczne i pozostale $wiadczenia 160 307,18
7. Pozostale koszty rodzajowe 125 691,48
Wartasé na koniee okresu 3 041 607,00

57 Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwalych na wiasne potrzeby
" w tym odsetki oraz réznice kursowe od zobowigzari zaciagnietych w celu ich sfinansowania

BO BZ
Srodki travate w budowie: 193 294,51 53 705,70
odsetki od zobowigzan
skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzaf
Koszt wytworzenia Srodkdw trwalych na wiasne potrzeby: - -
\Warto$é na koniec okresu 193 294 51 53 705,70
2.11 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy
Przychody netto Kraj Eksport
Produkty 2394 425 B7
Towary 32 786,89
Materjaty
Wartoét na koniec okresu 2427 113,76 -
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3 Srodki pieniezne i pozostale aktywa pieniezne

Srodki pienigine i pozostate aktywa pienigzne BO BZ
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13 371,80 42 88230
inne srodki pienigine - -
inne akbywa pieniezne =
Wartog€ na koniec okresu 13 371,80 42 882,30
4.1 Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

- i Przecigtna liczba
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach mﬂﬁ';:;m w zatrudnionych w
zawodowych roku obrotowym roku

poprzadzajacym

Ogdtern, z tege: 23,00 36,00
— pracownicy umysiowi (na stan. nierobotniczych) 23,00 35,00

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych)

= ucznigwie

— osoby wykonujace prace nakiadczy,

— osoby korzystajgce z urlopdw wychowawezych lub bezphatnych

4o Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone cztonkom zarzadu i organow

nadzorczych spoétek kapitatowych

Wynagrodzenie Zarzgdu
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

62 531,00

Transakcje ze spdtkami powigzanymi kapitalowo, ktére nie sa objete skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

Opis Nazwa spéiki Kwota
1.Ustugi w zakresie obstugi finansowo-ksiegowej, wynajm lokalu Blue Tax Capital Sp.zoao, 20 700,00
2.Ustugi w zakresie obsiugi finansowo-ksiegowe], wynajm lokalu Blue Tax Net Sp. zoo. 14 640,00
6.3 Wykaz spotkek w ktorych jednostka posiada co najmniej 20 % udzialow w kapitale
MNazwa spolki Udziaty
Blue Tax Capital Sp. z 0.0. Wroctaw ul.Szewska 8 100% 100 000,00 2
Blue Tax Net Sp. z o.0. Wroctaw ul. Szewska § 100% 100 000,00
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g.4 1ransakcje z czionkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami,krewnymi lub
" powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwiazanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub

|opis Kwota

Obstuga z tytul $wiadczen na mecz spéiki stalej obsiugi kancelaril
deradcy podatkowege, z tytulu wymaganysh uprawniern
NMinisterstwa Finansdw wig wymogéw adpowiednich przepiséw przez . . .
Prezesa Zarzadu ( usiugi nie zwiazane z zarzadzaniem spolka, Mirostaw Stanistawski £0.000,00 2¢.
bezposrednie ushugi przy zieceniach zwymogiem posiadania
uprawniefi}

Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie

6.5 finansowe na najwy2szym szczeblu grupy kapitatlowe], w ktorej sidad wchodzi spétka jako jednostka
zalezna

Jednostka nie sporzadzata skonsolidowanege sprawozdania finansowego. Skorzystano ze zwolnienia z powodu nie przekroczenia
warunkéw koniecznych do sporzadznia takiego sprawozdania na podstawie zapistw Ustawy o rachunkowese z dn, 29.08,1994r,,
jednestka dominujaca ma prawo nie sporzadzac skonsolidowanego sprawozdania finansowega, jezell spetnione £3 co najmniej dwa
warunki zawarte w Art. 56. ninigjszej ustawy. W przypadku Firmy Blue Tax Group S.A. zastosowanie Art. 56., wyzej wymienionej
ustawy ma w pedni zastosowanie. Zatrudnienie ponikej 250 ossb, suma bilansowa ponizej 7.500.000 EURQ, taczne przychody netto
ze sprzedazy nie przekroczyly 15.000.000 EURO.

Wybrane dane finansowe spoltek zaleznych [31-12-2010 __ [31-12-2009 |
Blue Tax Net Sp. z 0.0,
Przychody netto ze sprzedazy 27 619,67 39 203,50
Zysk (strata) netto 122530 |- 18 179,07
Kapitat wiasny 54 968,38 53 743,08
Bile Tax Capital Sp. Z 0.0,
[Przychody netfo ze sprzedazy 170 623,78 53 146,80
Zysk (strata) nefto 87 887,37 |- 37 40661
Kapital wiasny 340 807,65 3 020,28

6.6 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow niewuwzgledniacnyh
" w bilansie

Nie: wystepujg zadne zasziosci powodufgce skutki finansowe, nie uwzglednione w sprawezdaniu finansswym za 2010 rok.
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6.7 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Umawne wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawezdania finansowege za 2010 rok wynosi 9.000,00 4. netto, Nie
wystepujg inne tytuty wynagrodzed dla bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie,

8.0 Kontynuowanie dzialalnosci

Spolka zamierza nadal realizowac budowe | rozwé) Sieci Partnerskiej w oparciu o sprzedaz licencji franezyzowyeh | zawieranie
umow ¢ wspdipracy z podmiotami dziatajacymi w branzy ustug deradczo-finansowyeh. Tym samym Blug Tax Group S.A. bedzie
realizowac zlecenia przekazane przez franczyzobioredw i biura wspélpracujace.

Dodatkowo Spdika zamierza w ramach dalszego rozwoju dzistalnosei obejmowad udziaty w innych podmiotach dziakajgeych na
rynku usiug doradczo-finansowych.

Spélka bedzie na biexges menitorowaé rynek ushug doradezo-finansowyeh i w miarg potrzeb uzupsiniad lub modyfikowad katalog
Swiadczonych przez siebie usiug doradezo-finansewyeh, co zapewni jef dynamiczny rozwdj. Zarzad prowadzi intensywne dziztania
zwizzane z pozyskinaniem nowych Klientdw, jak réwniez moliowScia finansowania nowych projektéw z pozyskanych na nynku
Srockow finansowych, przyktadem takiego dziatania byta emisja akeji serii D, dzigki ktdrej spdikia pozyskata Srodki imwestycyjne w
wysokosei 582 000,00PLN '

Wroctaw 07-06-2011
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Opinia biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2010

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA ,,PROFIN” K. Szewczyk

siedziba 49-304 Brzeg, ul. Konopnickiej 114
bivro 45-075 Opole, Krakowska 36/2
telefon/fuks 077 456 4466
telefon komdrkowy +48 664 460 762
WwHw www. kbrprofin.com.pl
e-mall kbrprofin@kbrprofin.com.pl
NIP 747-102-36-71

Wpis na listg podmiotow uprawnionych de badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowq Radg Bieglych Rewidentéw pod nr 3157

OPINIA i RAPORT

2z badania sprawozdania finansowego
za okres ed 01,01,2010 r, do 31,12.2010 1.

Opole, czerwiec 2011
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Kancelariz Bieglego Rewidenta . PROFIN® K, Szewezyk Numer ewideneyjny na lifcie KRBR 3157
F siedziba: 49-304 Brzeg. Konopoickiej §14 hitp:iwww kbrprofincom. pl
biuro: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 kbrprofingzkbrprofin.com

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Blue Tax Group Spélka Akeyjna z siedzibg we Wroclawiu

Przeprowadzilidmy badanie zalgezonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 r. Blne Tax Group Spélka Akeyjna z siedziba we Wroclawiu (50-122),
ul. Szewska 8, na ktére skiada sie:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

s  bilans sporzadzony na dzien 31,12.2010 roku,
ktory po stronie aktywoéw i pasywdéw zamyka si¢ sumg 3 773 660,01 zi.

e rachunek zyskéw i strat
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r,
wykazujgey stratg netto w wysokoscei: =779 172,43 z1,

¢ zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy od 01.01,2010 r, do 31.12.2010 1.
wykazujace zmnicjszenie kapitalu wlasnego o kwotg -187 172,43 =L

s rachunek przeplywdw pieni¢inych
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,
wykazujgcy wzrost stann sredkdw pienieznych o kwotg 29 510,50 =i

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosei odpowiedziainy jest Zarzad Spolki,

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spélki sy zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnoéci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”™,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
tzetelnie i jasno pizedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 ¢, o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6znicjszymi zmianami),

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radeg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

H
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Wancelaria Bieglego Rewidenta ,PROTINY K, Szewezyvk Numer ewidencyjny na lifcie KRBR 3157
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdanin.
W szezegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostkg zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczgeych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgeej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciows ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgee dane liczbowe

i objasnienia slowne, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej badancj jednostki na dzied 31.12.2010 1., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.,

» sporzgdzone zostalo we wszystkich istoinych aspektach zgodnie z okre$lonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityks) rachunkowosci oraz na podstawic
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spélki.

Nie zglaszajge zastrzezei do prawidlowodei 1 rzetelnosei zbadancgo sprawozdania

finansowego zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

¢ badany okres byl kolejnym rokiem, za ktéry Spdtka poniosla strate i nastqpllo dalsze
obnizenic kapitalow wlasnych. Poniesiona strata byta jednak znacznie nizsza niz za
rok 2009. W roku 2010 Spdtka wygenerowala przychody ze sprzedazy uslug o 17%
wyzsze niz w roku poprzednim oraz poczynila dzialania zmierzajace do oszczednosci
kosztéw, w tym zrezygnowala z cze$ci wynajmowanych powierzchni oraz
zredukowala wielko$¢ zatrudnienia. Wigkszo$é skutecznych dzialan naprawczych
miala miejsce w II pélroczu 2010 r., wobec czego ich skutki przekladaé si¢ bedg w
wigkszym stopniu na rok 2011 i kolejne lata, W dalszym ciggu podejmowane sg
dzialania w celu pozyskania nowych zlecen i zwigkszenia wolumenu sprzedazy
uslug.
W zwigzku z realizacjg programu naprawczego w roku 2010 podjete byly réwniez
dzialania w kierunku pozyskania zewngtrznych Zrédel finansowania, w (ym emisja
akcji serii D, z czego Spdlka pozyskala w 2010 r. $rodki finansowe w wysokosci
592 (000,006 zl. Skuteczna emisja akeji nastgpita w marca 2011 r.
Walne Zgromadzenie w dniu 20.09.2010 r. w zwigzku ze strata poniesiong za 2009
rok podjeto uchwalg Nr 19 o daiszej kontynuacji dzialania Spolki,
Powodzenie realizacji podjetych dzialan w  kierunku poprawy rentownodci
podstawowej dzialalnosci Spolki & ewentualne dalsze dzialania w kierunku
pozyskania nowych inwestoréw przyczynia sie do poprawy sytuacji finansowej
Spoiki,

e do daty niniejszej opinii Jednostka nic dopetnila wynikajacego z art., 70 ustawy
o rachunkowosci obowiazku ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdan
finansowych Spotki za lata zakonczone dnia 31.12.2008 1, oraz 31.12,.2007 r.

ona
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Sprawozdanic z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosdci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

w imieniu
Kancelarii Bieglego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk
ul. Konopnickiej 114, 49-304 Brzeg
nr ewid. KIBR 3157

Kluczowy Biegly Rewident i Bicple® “e“"ﬁcma
Kane OFIN K. “Z‘]g 304 Bireg
- I Konopm‘“"‘m “';(E‘lB 3157
AN W7y ewvidency iy

Krystyna Szewcezyk
Biegty rewident nr 9282

Opole, 08 czerwea 2011 r,
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7.3. Raport biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2010
y Kancelaria Bieglego Rewldenta ,,PROFIN" K. Szewezyk Numier ewideneyjny oa liscic KRBR 3157
siedziba: 49-304 Brzeg, Konopnickiej 114 http:Zwwy Kbrprafin.com.pl
biuro: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 kbrprofin @kbrprofin.com

RAPORT

Z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31,12.2010 r.
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A, CZESC OGOLNA

I Informacje wstepne

1. Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r
Blue Tax Group Spolka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu (»Spotka”, ,Jednostka’™
nastgpilo na podstawie umowy zawartej w dniu 19.01,2011 r. pomigdzy wymienions
jednostkg a Kancelarig Bieglego Rewidenta "PROFIN® K, Szewczyk w Brzegu,
ul. Konapnickiej 114, ktéra uchwalg nr 471/10/38/2006 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow  z dnia 17 pazdziernika 2006 r. wpisana zostala na listg
podmiotdéw uprawnionych do  badania sprawozdas finansowych, uzyskujgc
nr ewidencyjny 3157.

2. Badanic przeprowadzila Krystyna Szewczyk, biegly rewident, nr ewidencyjny 9282,
oraz Arkadiusz Szewczyk, asystent bieglego rewidenta. Wyboru wymienionego wyzej
podmiotu  uprawnionego do  badania  sprawozdan finansowych  dokonata
w dniu 12.01.2011 r, Rada Nadzorcza Blue Tax Group Spélki Akeyijnej, co jest zgodne

z art, 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (j.t. Dz. U. 22009 1.

Nr 152, poz. 1223). Badanie jest badaniem obowigzkowym zgodnie z art. G4

ust. 1 ustawy o rachunkowodci,

3. Oswiadeza sig, ze podczas badania sprawozdania finansowego jednostki bezstronnogé
iniczaleznod¢  podmiotu  uprawnionego jak réwniez bieglego  rewidenta
przeprowadzajacego badanic byly zachowane w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia
07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. z 2009 r, nr 77

poz. 649).

4. Badanie sprawozdania finansowego, przeprowadzono zgodnie z przepisami:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych

Rewidentéw w Polsce,

5. Badana jednostka udostgpnila Zgdane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, niezbedne do przeprowadzenia badania. Potwierdzila pisemnie
kompletnodé rocznego zamkniecia ksiag rachunkowych i ujecia w nich wszystkich

dokumentéw dotyczqcych badanego okresu. Ponadto poinformowala, ze po dacie
bilansu do dnia zlozenia o§wiadezenia nic nastapily zdarzenia, ktére mialyby istolny

wplyw na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy.

6. Zakres i sposob przeprawadzonych badad udokumentowany jest szezegolowo
wsporzgdzonej  dokumentacii roboczej archiwowanej W siedzibie podmiotu
przeprowadzajgcego badanie.

7. Badanie na miejscu w jednostce, przeprowadzono w okresic od 15.04.2011 r. do
08.06.2011 r. z przerwami,

Biue Tax Group Spélka Akeyjon z siedziby we Wroclawin
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 3
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II. Identyfikacja badanej jednostki

1. Nazwa i siedziba: Blue Tax Group Spélka Akcyjna
ul. Szewska 8, 50-122 Wroclaw.
2, Forma prawna: spolica akeyjna.

Podstawa prawna dzialania:
* Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. nr 94 , poz.1037).

* Akt Notarialny z dnia 20.11.2007 r. sporzadzony przez Notariusza Bartosza
Masternaka w Kancelarii Notarialnej] we Wroclawin zawierajgey uchwale
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Spolki Blue Tax Group Spélka
z ograniczong odpowiedzialnodcig o przeksztalceniu Spétki w spolke akeyjna,

Repertorium A Nr 8688/2007,

¢ Statut Spolki z dnia 20.11.2007 r. sporzadzony przez Notariusza Bartosza
Masternaka w Kancelarii Notarialnej we Wroclawiu, Akt Notarialny Repertorium A

Nr 8688/2007,

* Postanowienie Sgdu Rejonowego we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisanin Spolki do rejestru przedsi¢biorcéw pod

numerem KRS 0000293887 w dniu 29.11,2007 r.;

ostatni wpis w rejestrze z dnia 20.04.2011 r. wg odpisu aktualnego z Rejestru

Przedsiebiorcow 7 dnia 21.04.2011 1.

4. W okresie sprawozdawezym badang Jednostke reprezentowat:
¢ Mirostaw Jézef Stanislawski - Prezes jednoosobowego Zarzadu.

5. Przedmiotem podstawowej dzialalnosci badanej Jednostki jest:
doradztwo podatkowe,

doradztwo prawno-gospodarcze,

doradztwo finansowe,

doradztwo w zakresie pozyskania dotacji unijnych,
doradztwo kapitalowe,

¢ rachunkowos¢.

Przedmiot dzialalnosci miedci si¢ w zakresie zgloszonym w Rejeslrze Przedsiebioredw

KRS, ktory jest znacznic szerszy.

6. Kapital podstawowy na koniec badanego roku obrotowego wynosit 704 000,00 zi.
i w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego nie ulegl zmianom.
Kapital wlasny na konicc badanego ckresu wynosil 592 091,66 = i w stosunku

do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego zmniejszy! si¢ 0 187 172,43 =i,

7. Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym w przeliczeniu na pelne etaty wynosito

23 osoby.

8. Numery identyfikacyjne:
*» REGON: 932633100,
e NI 8951740551,

9. Spélka jest powigzana kapitalowo z 4 jednostkami wymienionymi w dodatkowych

informacjach i objasnieniach Informacji Dodatkowe;.,

Blue Tax Group Spdtkn Aleyjnn 2 s'iedzihr! we Wroclawiu
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 4
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1L Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok abrotowy

I Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31.12.2009 r. bylo badane przez
Krystyng Szewczyk, biegiego rewidenta nr ewidencyjny 9282, dzialajgcego w imieniu
Kancelarii Bieglego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku opinig bez zastrzezenr z objasnieniami
dotyczgeymi sytuacji finansowej Spotki i niezgloszeniu do publikacji w Monitorze
Polskim B sprawozdan finansowych za lata 2007 i 2008.

2. Otwarcie ksiag rachunkowych na poczatek roku obrotowego nastgpilo poprawnie
na podstawic sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31.12.2009 .,
ktére zatwierdzone zostalo uchwaly nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonartuszy
Spétki w dniu 20.09.2010 1,

3. Zgodnic z uchwalg nr 6 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia
20.09.2010 r. poniesiona za okres obrotowy od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.20009 .
strata netto w wysokosci -3 368 357,82 zI. zostala pozostawiona do pokrycia z zyskow
wypracowanych w latach 2010-2011,

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spoélki
zoslaly zlozone w Krajowym Rejesirze Sgdowym.

5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienic zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek
przeplywéw pienigznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig
bicgtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o pokryciu straty wdniu 01.06.2011 roku zostaly zlozone do
ogloszenia w Monitorze Polskim B. Zatwierdzone sprawozdania finansowe za lata
zakonczone dnia 31.12.2007 r. i daia 31.12.2008 r. do dnia zakoficzenia badania nie
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B, Obowigzek ogloszenia wynika z przepiséw
art. 70 ustawy o rachunkowosci.

Biue Tax Group Spélka Akeyjnn z siedziby we Wrockawin
Rapert z badanin sprawozdania finansowego za 2010 rok 5
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1V, Sprawozdania objete badaniem
1. Sprawozdanie finansowe, na kt6re skiada sig:
¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

*  Dbilans sporzadzony na dzief 31.12.2010 roky,
ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma

* rachunek zyskéw i strat
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazujacy stratg netto w wysokosei:

* zestawicnie zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy od 01.01.2010 1. do 31.12.2010 r,
wykazujgce zmniejszenie kapitaiu wlasnego o kwote

* rachunek przeplywéw pieni¢znych
za rok obrotowy 0od 01.01.2010 1. do 31.12,2010 r.,
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.
2. Sprawozdanie z dzialalnosci Sp6lki w badanym roku obrotowym.

3773 660,01 =zt

=779 172,43 71

-187 172,43 =1,

29 510,50 zl.

Wyzej wymienione sprawozdania sporzadzone zostaly prawidlowo, tj. zgodnie
z obowigzujgeym zakresem informacyjnym i ukladem poszezegdlnych skladnikow

sprawozdania finansowego oraz zakresem sprawozdania z dzialalnogci.

Blue Tux Group Spéika Akeyjna z siedzibg we Wroelawin
Raport z badania sprawozdania finansowege za 2010 rok 6
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B. CZESC ANALITYCZNA

Celem zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki w badanym
roku obrotowym, ponizej przedstawia sig analize bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz
wybrane wezlowe wskazniki charakteryzujace dzialalnosé gospodarczg jednostki.

1. Analiza bilansu

AKTYWA
Stan na Struktura Dyramika
{z] . (%4 bt
Lp. Wyszezegolnienie
: 31122008 | 31022009 | 3nizaone | SLE2 L 3112y 2000/
o o o 2009 2010 2009
1 2 3 4 5 6 7 8

A, | Aktywa trwale 4434 052,78 3364 805,44 2 819 620,98 80,71 74,98 84,09
I | WarloSei niemaleriaine i prawne 74 490,99 85 009,61 50 307,08 2.53 1,78 59,18
IL } Rzeczowe aklywa irwale 3 405 448,40 1948 707,54 1422 537,02 57,91 50,27 73,00
iIl. | Naleznogei diugaterminowe 195 200,70 123 375,36 55 440,00 3,67 1,96 44,94
V. | Inwestycje dlugoterminowe 253 849,04 178 076,92 145 876,03 5,29 5,16 81,92
V. | Rozliczenia migdzyokresowe 505063,65 1029 636,01 1155 460,85 30,60 40,83 112,22
B, | Aktywa obrotowe 2 743 834,38 804 335,36 944 039,03 19,29 25,02 117,37
I _Zapasy 332 786,89 212 786,89 173 097,60 2045 18,34 81,35
1. Naletﬂo_éci krotkoterminowe 963 761,02 527 709,96 677 167,43 65,61 71,73 128,32
w fym: z tyiuln dostaw i ushig + 725 322,51 438 410,94 673 984,30 86,87 9953 147,03
Iil. | Inwestycje krotkoterminowe 1 338 837,50 3215192 4290742 4,00 4,55 133,45
w lpm: Srodki pienigine 6 032,22 1337180 4288230 41,59 99,94 320,69
1V, | Rozliczenia migdzyokresowe 108 448,57 31 686,59 50 867,18 3,94 5,39 160,53
Suma akiywiny 7177 887,16 4169 140,80 | 3773 660,01 106,00 100,60 - 90,51

Analiza bilansu wskazuje na 9,49% spadek wartosci aktywow trwalych badanej Spolki
w ciggu badanego roku obrotowego. Jest to skutkiem spadku wartodci aktywow
trwalych o 1591% w wynikn biezgcych odpiséw amortyzacyjnych oraz wycofania z
ewidencji 4 samochodéw osobowych uzywanych na podstawie umowy leasingn w
wyniku zakoficzenia uméw i niczrealizowania praw wykupu tych srodkéw. Na wartosé
aktywow trwatych w glownej mierze skladaig si¢ rzeczowe aktywa trwale stanowigce
50,27% aktywow trwatych oraz rozliczenia micdzyokresowe w 40,83%.

W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku aktywa obrotowe zwickszyly swoja
wartos¢ o 17,37%. W wyniku tych zmian wardst udzial aktywéw obrotowych
w aktywach ogdlem Spotki i wynosi on 25,02% w poréwnaniu do 19,29% na koniec
poprzedniego roku obrotowego. Glowng cze$é aktywow obrotowych stanowig

Blue Tax Group Spélka Akeyjnn z siedziby we Wrockawiu
Ruport z bedania sprawozdania tinansowego za 20190 rok 7
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naleznosei kréotkoterminowe (71,73% aktywow obrotowych), na ktdre prawie w 100%
skladajg si¢ nalcznosei z tytutu dostaw i uslug,

PASYWA
Sirukiura Dynamika
‘ Stan na [zl.] %) fore
Lp. Wyszczegdlnienie . . o107
31122008 31.12.2009 31122080 20‘39 20'10 2009
1 2 3 4 5 & 7 8
A. | Kapital wlasny 4 334 056,40 779 264,09 592 091,66 18,69 15,69 75,98
i. ! Kapital podstawowy 704 000,00 704 00C,00 704 000,00 90,34 118,90 100,00
il. | Kapital ZApasowy 3343 593,81 377170736 377170736 484,01 637,01 100,00
1L | Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 592 (00,00 0,00 99,98 -
IV. | Strata z tal ubieglych 0,00 -328 085,45 | -3 69644327 42,10 | -624,30 1 126,67
V. [ Zysk/Strata do dyspozycji 286 462,59 | -3 368 357,82 71917243 -432,25] -131,60 23,13
p, | Zobowinzaniai rezerwy na 2843830,76 | 338987671 318156835)  8131| 431 93,85
zobowigzania
L {Rezerwy na zobowigzania 45 600,00 220 561,41 232305,37 6,51 7,30 105,32
I, } Zobowigzania diugoterminowe 1262 201,43 1620 504,77 1 198 099,09 47,80 37,66 73,93
ML | Zobowigzania krétkoterminowe 1 536 02933 1 548 810,53 F751 172,89 45,69 55,64 113,07
w by z fyinin dosteaw | ushieg 779 238,36 33565276 35111581 34,58 347 102,89
Suma pasywow T177887,16 | 4169 140,80 | 3773 660,01 100,00 | 100,00 90,51

Na korzys¢ obeych Zrédel finansowania zmienila sig struktura pasywow. Kapitaty
wiasne stanowig 15,69% Zrédel finansowania majatku Spotki w poréwnaniu do 18,69%
na keniec poprzedniego roku obrotowego. Jest to skutkiem poniesienia w badanym roku
obrotowym straty netto przewyzszajacej wniesione wplaty za nabyte akcje Spotki
wyemitowatc celem podwyzszenia kapitalu podstawowego zaprezentowane na dzief
bilansowy w pozycji pozostale kapitaly rezetwowe ze wzgledu na brak rejestracji przez
whasciwy sad powyzszej operacji.

Obee #rédla finansowania stanowiq na dzien bilansowy 84,31% majatku Spolki;
ich warto$¢ zmniejszyta sig 0 6,15% w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego. Spadek jest zwigzany gléwnie ze zmnicjszeniem stanu zobowigzan
przypadajgeych do splaty po 31 grudnia 2011 roku. Znaczacy cze$é obeych Zrédel
finansowania stanowig zobowigzania krétkoterminowe (55,04%).

Blue Tax Group Spélka Akeyjna z siedziby we Wroclawiu
Raporl z badania sprawozdasia finansowego za 2610 rok 8
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II. Analiza rachunku zyskéw i strat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Stan za okres Dynamika | Struktura
W Slnieni [ [%] 1%]
Lp. yszezegOiniente 0L01.2008 01012009 | 61.01.2010 w0l T
31.12.2008 35122009 31,12,2010 2000
1 2 3 4 5 6 7
Przychody neito ze sprzedazy i
Al Zréwnane 2 nimi 2278203,53| 1968399,86|2 427 213,76 123,31 100,00
B. } Koszty dzialalnodei operacyinej 2479 800,82 4209332,263 057 959,46 72,657 125,99
C. | Strata ze sprzedazy -201 597,29 | -2240 932,40 -630 745,70 28,15| -25,99
D. | Pozostale preychody operacyjne 162 406,83 108 678,88 113 159,99 104,12 4,66
E. | Pozostale koszty operacyine 3325984 1332742,92] 22078694 16,57 9,10
F. | Strata na dziatamosei operacyjnej =72 450,30 | -3 464 996,44 | -738 372,65 21,31 -30,42
G. | Przychody finansowe 499 052,51 3 474,27 90 517,64 - 3,73
H. | Koszly finansowe 111 061,62 475 983,65 30242842 63,54 1246
1, | ZyskStrata z dzialalnosei 315540,59 | -3937505,82| -950283,43| 24,13 | -30,15
gospodarczej
J. | Wynik zdarze nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 - 0,00
K. | Zysk/Strata brutte 315 540,59 | -3 937 505,82 -950 283,43 24,13 | -39,15
"L. | Podatek dochodowy 29 078,00 -569 148,00 -171 111,00 30,06 -7,05
. i Pozostale obowigzkowe zmniejszenia .
M; zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
M. | Zysk/Strata netto 286 462,591 -3 368 357,82} -779 172,43 23,131 -32,10

Spéika, pomimo wzrostu poziomu przychoddw netto ze sprzedazy o 23,31% i spadku
wartodci kosztéw dzialalnosci operacyjnej, poniosta podobnie jak w poprzednim roku
obrotowym strat¢ na sprzedazy. Spowodowane jest to nadal wysokim poziomem
kosztow dzialalnosci operacyjnej, w szezegblnosei kosztow uslug obcych oraz kosztow
wynagrodzefi wraz z narzutami stanowigcych odpowicdnio 38,32% oraz 37,97%
kosztéw dzialalnodci operacyjnej.

Strata na pozostalej dzialalnosci operacyjngj jest gléwnie wynikiem utworzenia rezerwy
na zobowigzanie wobec bylego wspélpracownika Spolki, z kiorym zawarta zostala
umowa wspolpracy w zakresie uslug cksperckich (89,53 tys. zl.) oraz aktualizacjg
wartosei aktywdéw niefinansowych (47,74 tys. z1.).

Strata na dzialalnosci finansowej to przede wszystkim koszly obstugi zadluzenia
(255,13 tys. #1.) oraz koszty leasingu (43,49 tys. zL) czesciowo zréwnowazone
przychodem z tytulu rozwigzania odpiséw akiualizujacych aktywa finansowe, w
stosunku do ktérych ustaly okolicznosci ich utworzenia.

W wyniku powyzszego Spélka w badanym roku obrotowym poniosta strate netto
w wysokosci -779,17 tys. zi.

Bhue Tax Group Spétka Akeyjnn z siedziby we Wroclawiu
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok b
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I11. Analiza wskaznikowa
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Spdélki

w latach  2008-2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych

w sprawozdaniach finansowych za badany rok obrotowy oraz poprzedni okres

sprawozdawcezy,
Nazwa wslcafnike Metods bulkulacii L1008 31120009 3LI22000
Wskainiki zvskownogci

zyskownosé f&l]icdaz}‘ brutto - l:;):;:; J;?zsep;::j:w -8,85 -113,85 25,99

zyskownodé [izlrzeda:?.y netio l::zg'tcﬂguig;a;l;::fé :;;2' 12,57 -171,12 232,10

zyskownosé majgiku [%] ‘wl;i’;jg:il::‘;?;::m 3,99 -80,79 -20,65

T ik  on i

e T

cfekt diwigni finansowe;j [%] ROE -ROA 1,37 X X

koszty sprzedanych uslug
przychody z¢ sprzedazy 108,85 213,85 125,99

wynikowy poziom koszidw

Wskazniki biezacej plynnosei finansowej

$rodki obrotowe ogdlem

plynnosé ogolua A1 Zobowigzania Erolkofermiowe 1,71 0,50 0,51
szybkosé splaty zobowigzan plynne srodki obrotowe
m/ zobowiazania krbtkotenminowe 1,49 0,36 0,41
pokrycie zobowiazat Zasobami inwestycje krotkoterm.
pienigznymi 4/ zobowigzania kedtkoterminowe 0,87 0,02 0,02
bioté inks o przecigtay stan natezn. z tyt. dostaw
SZybRo; [\Td:iS:clI:; e2nasel x 365 74,28 109,11 112,44
przychady ze sprzedady
- przecieiny stan zobowiqzan z tyt.
Ko e poideal dostaw x 365 63,78 57,01 85,65
koszt wytw +wartosé sprzedazy

przeciginy stan zapasow X 363
koszl wytw.+warlost sprzedazy 33,32 23,65 3041

obrét zaprsami [w dniach]

Wskazniki stabilizacji finansowej

ogdlny poziom zadluzenia [%] zobowinzania diugo- | krétkoterm. 38,98 76,02 78,15
aktywa ogolem

. . kapitaly wlasne +zobowigzania
pokrycie majgticu trwvalego -
Kapitalauni stalymi [%) dlugoterminowe trezerwy di. 126,21 71,32 63,27
akiywa trwale

ewalodé strukis kapitaly wiasne trezerwy
walose strukiury +zohowigzania dlupotemminowe
finarsowania (%] a&l:l;wa ogég;lem 78,60 62,85 53,59

Blue Tax Group Spétka Akeyjna z siedziby we Wroclawi
Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 10
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Wskazniki zyskownosci

Wskazniki zyskownoscei (oprocz wskaznika wynikowego poziomu kosztéw) w badanym
roku przyiely, podobnie jak w 2009 roku obrotowym) wartodci ujemne. Jest to
spowodowane straty poniesiong na wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat,
Wskaznik wynikowego poziomu kosztéw przekracza wartoéé 100%, co wskazuje, ze
przychody ze sprzedazy netio nie wystarczajg na pokrycie kosztéw dziatalnogci
operacyjnej.

Wskazniki plynnodci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowej prezentujg si¢ na zblizonym co w 2009 roku
obrotowym poziomie, lecz nadal nizszym od przyjmowanego za prawidlowy.
Nieznacznie wydluzyl si¢ wskaznik szybkosci inkasa naleznosci z 109 do 112 dni a
szybko$¢ splaty zobowigzan » tytulu dostaw wydluzyla si¢ z 57 do 86 dni, co
potwierdza trudnoscei platnicze wystepujace w Spélce.

Wskazniki stabilizacji finansowej

Ogélny poziom zadluzenia w Spolce wzrdst z poziomu 76,02% na koniec poprzedniego
roku obrotowego do 78,15% na dzicii bilansowy. Majatek trwaly jest w 63,27% pokryty
kapitatami stalymi.

IV. Kontynuacja dzialalnosci

Na podstawie analizy przedstawionych wyzej weztowych wskaznikéw oraz oceny
syluacji finansowej i majgtkowej badanej Jednostki stwierdza sie, ze badany okres byl
kolejnym rokiem, za ktory Spélka poniosta strate i nastapilo dalsze obnizenie kapitalow
wiasnych. Poniesiona strata byla jednak znacznie nizsza niz za rok 2009. W roku 2010
Spétka wygenerowala przychody ze sprzedazy ustig o 17% wyzsze niz w roku
poprzednim oraz poczynila dziatania zmierzajace do oszezednodci kosztéw, w tym
zrezygnowala z czgsci wynajmowanych powierzchni oraz zredukowala wielkodé
zatrudnienia, Wigkszo$¢ skutecznych dzialah naprawczych miala miejsce w II pdiroczn
2010 r., wobec czego ich skutki przekladaé si¢ beda w wigkszym stopniu na rok 2011 i
kolejne lata. W dalszym ciggu podejmowane sg dzialania w celu pozyskania nowych
zlecen i zwigkszenia wolumenu sprzedazy uslug.

W zwigzku z realizacjg programu naprawczego w roku 2010 podjete byly réwniez
dziatania w kierunku pozyskania zewngtrznych zrodel finansowania, w tym emisja akcji
serit D, z czego Spotka pozyskala w 2010 r. &odki finansowe w wysokodci
592 000,00 z1. Skuteczna emisja akcji nastapita w marcu 2011 .

Walne Zgromadzenic w dniu 20,09.2010 r. w zwigzku ze strata poniesiong za 2009 rok
podjeto uchwalg Nr 19 o dalszej kontynuacji dzialania Spétki,

Powodzenie realizacji podjgtych dzialan w kierunku poprawy rentownosei podstawowej
dziatalnodei Spoltki i ewentualne dalsze dzialania w kierunku pozyskania nowych
inwestoréw przyczynig si¢ do poprawy sytuacji finansowej Spéiki,

Blue Tax Group Spélka Akeyina z siedzily we Wrochawin
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 1
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

L Ocena stosowanego w jednostce systemu rachunkowosci

1. Badana jednostka, ksiggi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy uzyciu
systemu komputerowego /CDN Optima/ w siedzibie Spolki. Spelnigja one wymogi

okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.

2. Jednostka posiada, zatwicrdzong przez kierownika jednostki, dokumentacj¢ opisujgeg
wigzyku polskim przyjete przez nia  zasady (politykg)  rachunkowodci,

a w szczegblnodcei:

o okreslenie roku obrolowego i wchodzgeych w jego skiad okreséw

sprawozdawczych,

* metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
w zakresie, w jakim ustawa o rachunkowosci pozostawia jednaostce prawo wyboru,

*  sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych,

» system sluzgcy ochronie danych i ich zbioréw, w tym dowodéw ksiggowych, ksiag
rachunkowych i innych dokumentéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich

zapisdw,

3. Zestawienie obrotdw i sald, sporzadzane bylo w jednostce prawidtowo na koniec

kazdego miesigca, na podstawie zapiséw na kontach ksiggi gléwnej.

Narastajgce od poczatku roku obroty wymienionego zestawienia, byly zgodne

z narastajgcymi od poezatku roku obrotami dziennika.

4. W trakcie badania ksigg rachunkowych, prawidlowosci dokumentowania operacji
gospodarczych ustalono, ze ksiegi prowadzone byly rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie

i biezgco, w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci.

5. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe
oraz dekumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane
sa w badanej jednostce w sposéb nalezyty i chronione przed niedozwolonymi

Zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Bhue Tax Group Spélka Akeyjna z siedziby we Wroetawin
Raport z badanin sprawozdania finansowego 2610 rok 12

yna



BLUE TAX
ROU

y twoich finansdw

Ma straaz

Numer ewidencyiny va liseic KRBR 3157
hap:thvww kbrprofin.com, pl
khrprofmgzkbrprofin.com

Kancelavia Bieglego Rewidenta , ,FROFIN™ K. Szewezyk

siedziba: 49-304 Brzeg, Konopnickiei 114
higro: 43-075 Opole, Krakowsks 36/2

I Ocena inwentaryzacji

Inwentaryzacja aktywdéw 1 pasywéw badanej jednostki przeprowadzona zostala
na dzieil bilansowy 2010 r. Spisem z natury objgto gotéwke w kasie.

Spis przeprowadzony zostal przez powolane zespoly spisowe.

Zgodnos¢ cwidencyjng na dzien bilansowy pozostalych aktywow i pasywow
sprawdzono drogg weryfikacji bydz uzgodnienia stanow.

Spis z natury $rodkéw trwalych przeprowadzony zostal w mareu 2010 roku.

Stosowanc w jednosice zasady przeprowadzania inwentaryzacji sg zgodne z ustaleniami
art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci.

Kompletnosé, terminowosé i czgstotliwosé oraz sposéb doboru inwentaryzacji
poszezegdlnych grup aktywow i pasywéw sg zgodne z polityka rachunkowosci i ustawa
o rachunkowosci.

ITI. Rzetelnos¢ i prawidlowosé ujgcia skladnikéw aktywéry

L. Aktywa trwale ujete w sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzgdzen ksiggowych
1 Wynosza:

Stan na [l.] Z_r._n.ia.na [z1]

Lp. Wyszezegblnienie : :

31.12.2009 31.12.2010 2010-2008

1 2 3 4 5

A, {Aktywa irwale 3364 805,44 2829 620,98 -535 184,46
1. 'Warlosci niemateriaine i prawne 85 009,61 50 307,08 -34 702,53
I, ! Rzeczowe aktywa trwale 1948 707,54 [ 1422 537,02 -526 170,52
M. i Nafeznogci dlugoterminowe 123 375,36 35 440,06 -67 935,36
1V. | Inwestycje diugoterminowe 178 076,92 145 876,03 -32 200,89
V. | Rozliczenia micdzyokresowe 1029636,01 1155460,85 125 824,84

Ewidencja szczegblowa aktywow trwalych, prowadzona byla techniky elekironiczng
i nie budzi zastrzezes,

Szczegolowy zakres zmian warlosci grup rodzajowych srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, zawierajacy stan tych aktywdéw na poczgtek roku
obrotowego, zwigkszenia i zmnicjszenia oraz stan koncowy, przedstawila jednostka
poprawnie w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

2, Wycena warlodci niematerialnych i prawnych oraz Srodkéw trwatych przyjetych
w badanym roku obrotowym do uiytkowania, dokonywana byla poprawnie, wg cen
nabycia badz kosztu wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym ich stany wykazano
prawidlowo w  wartosci netto, tj. warto$é poczgtkowa pomniejszona zostala
o umorzenie,

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych
nastgpowaly wg stawek wynikajgeych z przyjetych efektywnych okreséw uzytecznosei

¢)1/{< ona

Blue Tax Grokp Spotka Akeyjna z siedziby we Wreelawia
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tych Srodkéw. Prawidlowosé stawek amortyzacyinych oraz naliczenie amortyzacji
za badany rok obrotowy dokumentuje poprawnie tabela amorlyzacyjna,
Amortyzacja wedlug ewidencji za badany okres obrotowy wyniosta 402 339,22 zt.,

z tego od:
*  warlodci niematerialnych i prawnych 29 889,33 z1.
¢ srodkow trwalych 372 449,89 zi,

o wtym w leasingu finansowym /podatkowo operacyinym/ 206 585,88 .
Realnodé amortyzacji - nic budzi zastrzezen, poprawnie zostala wykazana w kosztach
dzialalno$ci operacyjnej rachunku zyskéw i strat.

Stosunki wlasno$ciowe rzeczowych aklywéw trwalych w badanej jednostce nie budzg
watpliwosci. Na nieruchomodei wykazane w sprawozdaniu finansowym urzadzono
ksiggi wieczyste, prowadzone przez wiasciwe dla polozenia nieruchomodei Sad
Rejonowy. Spolka uzytkuje srodki transportu na podstawie umdw leasingu finansowego
(wedlug ustaw podatkowych operacyjnego) na wartosé bilansowa 337 864,35 zl.
(warto$¢ poczgtkowa 667 731,91 zt.).

3. Naleznoesei diugoterminowe stanowig kaucje stanowiace zabezpieczenie uméw najmu
lokali uzytkowych wynajmowanych we Wroclawiu na potrzeby prowadzonej
dzialalnosei, Wycena tych naleznodci na dzien bilansowy nie budzi watpliwoded,

4. Na warto$¢ inwestycji dlugoterminowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
w kwocie 145 876,03 z1. skladajg sig udzialy w spélkach, w ktérych badana jednostka
sprawuje kontrole o wartodci nahycia 200 000,00 zi. Spdtka w zwigzku z obniZzenicm
si¢ kapitalow wlasnych spolek dokonala odpisow aktualizujgcych wartodé udzialow
do wartodci wynikajgeej z kapitaléw wiasnych i udziatow w kapitalach.

W badanym roku obrotowym Spolka sprzedala udzialy dwoch spélek, w ktérych
posiadata kontrol¢ o wartodei nabycia 195 000,00 z1.
Wycena na dziefi bilansowy jest zgodna z ustawa o rachunkowosci.

5. Diugoterminowe rogliczenia migdzyokresowe wykazane w sprawozdaniu  wynoszg
I 155 460,85 z1. i stanowig:
* aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 711 181,00 zl.
* inne rozliczenia migdzyokresowe 444 279,85 zt,
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wynikajg 2 rézmic  przejéciowych
migdzy wartoScig podatkows a bilansows aktywow i pasywow, w szczegblnosel straty
podatkowej do odliczenia, odpisow aktualizujgcych inwestycje dlugoterminowe,
naliczonych odsetek od pozyczek, utworzonych rezerw oraz nieoplaconych skladek
ZUS, Aktywa ustalone zostaly zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowosci oraz
krajowym standardem rachunkowosci nr 2 "Podatek dochodowy".
Na wartos¢ innych rozliczed migdzyokresowych w kwocie 444 279,85 zl, skladajg sig
poniesione naklady na prace rozwojowe, ktére wedlug zamierzest Spotki przyniosa
efekty ekonomiczne w kolejnych latach obrotowych.

Biue Tax Group Spdlka Akeyjna z siedziby we Wrockawiu

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 14 )Q (/
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6. Aktywa obrotowe wykazenc w sprawozdaniu finansowym wynikaja z wzgdzen
ksiggowych i wynosza:

Stan na [z] Zmiana {z1]
Lp. Wyszezegbinienie :
31.12.2009 31122080 20102009
I 2 3 4 5

A, Akiywa obrotowe 804 335,36 944 (039,03 139 703,67
‘L | Zapasy 212 786,89 173 097,00 -39 689,89
II. | Naleznosci krdtkoterminowse 527 709,96 677 167,43 149 457 47
w fyin: z Iyludn dostaw | ustug . 458 410,94 673 984,30 215 573,36
L | Inwestycje kréikoterminowe . o 3215192 4290742 10 755,50
| w tym: Srodki pienigzne . _ B 13 371,80 42 852,30 29510,50
V. | Rozliczenia micdzyokresowe 31 686,59 50 867,18 19 180,59

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze wynikaja i sa zgodne z danymi ewidencji
ksiggowej. Zgodnodé ewidencji szczegélowej z kontami ksiegi gléwnej zostala
zachowana. Kwalifikacja zdarzest gospodarczych do aktywow obrotowych i wykazanie
ich w poszezegdlnych pozycjach bilansu — nie budzi watpliwosci.

7. Pozycja sprawozdaweza ,,Zapasy” w kwocie 173 097,00 zt. obejmuje koszty zZwigzane
z umowami niezakoficzonymi. Wycena zapaséw na dzien bilansowy nastapila wg zasad
ustalonych w polityce rachunkowosci Spéltki.

8. Na pozycj¢ sprawozdaweza ,Naleznosei krotkoterminowe” w kwocie 677 167,43 zt.
skladaja sig:

* nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 673 984,30 z1.
¢ naleznosci z tytulu podatkéw 1 675,96 z1.
¢ inne 1507,17 2.

Naleznosei z tytulu dostaw sy monitorowane na biezgco, kwota prezentowana
w bilansie rcalna. Istnienie w/w naleznosci krétkoterminowych potwierdzono droga
uzgodnienia sald na dzied 30.11.2010 r. Pozycje niepotwierdzone zweryfikowano
dokumentacyjnic. Naleznosei krétkoterminawe w sprawozdaniu finansowym wykazano
poprawnie w wartodci netto tj. wartod¢ ksiggowa zostata pomnicjszona o odpis
aktualizujgey ich wartodé. Aktualizacja dotyczyla naleznogei, kt6rych zaptata jost
zagrozona i wyniosla na dziefi bilansowy 96 112,06 zI. Odpisy aktualizujace wartoéé
naleznoéci zaliczono do pozostalych kosztéw operacyjnych.

9. Na pozycje sprawozdawczy ,Inwestycje krotkoterminowe” w kwocie 42 907,42 z1,
skladajg sig:
¢ Srodki pienigzne w kasach oraz na rachunkach bankowych 42 882,30 z1.
» $rodki pienigzne na rachunku inwestycyjnym 25,12 21,
Istnienie inwestycji na dzieh bilansowy sprawdzono droga:
¢ spisu z natury — $rodki pienigzne w kasach,
*  polwicrdzenia stanu - §rodki pienigzne w bankach.

Biue Tax Group Spétia Akeyjna z siedziby we Wroelawin
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 15
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bilansowy jest

zgodna zustawg o

rachunkowosci. Dysponowanie §rodkami pienigznymi z kas i z rachunkéw bankowych

nastgpowalo przez osoby upowaznione,

10. Pozycja sprawozdaweza "Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” w kwocie
50 867,18 zi, obejmuje do rozliczenia koszty w 2011 r., glownie koszty poniesione na
reklame, czynsz inicjalny i karty lojalnoSciowe dotyczgee roku 2011, Celowosé ich

rozliczen w
migdzyokresowych
objasnieniach Informacji dodatkowe;j.

czasie — nie

zastrzezen,

wykazany jest poprawnie

IV. Rzetelnosé i prawidlowos¢ ujecia skladnikéw pasywaow

1. Kapitaty badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym WYN0SZ3:

Wykaz
w dodatkowych

czynnych
informacjach i

rozliczen

Stan na [z.] Zmiana [2.]
Lp. Wyszezeghlinienie
31.12.2000 31.12.2010 2016-2009
1 2 3 4 5
A, | Kapital wiasny 779 264,09 592 091,66 -187172,43
L | Kapital podstawowy 704 000,00 704 000,00 0,00
II. | Rapital zapasowy 3771707,36| 377170736 0,00
HI. | Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 592 000,00 592 000,00
IV. | Strata z lat ubieglych -328 085,45} -3 696 443,27 | -3368 357,82
V. | Strata netto -3368357,82| -779172,43| 258918539

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyzszej tabeli dane
liczhowe, wynikaja i sg zgodne z zapisami zdarzed w ksiggach rachunkowych.
Udokumentowanie tych zapiséw nie budzi zastrzezen,

2. Stan kapitale wlasnego na poczatek roku obrotowego, zmiany w ciggu roku i stan na
koniec roku obrotowego wraz z elementami kapitalu wlasnego zostal poprawnie
przedstawiony w ,Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym®, ktére stanowi skladnik
sprawozdania finansowego.

3. Kapital podstawowy jest kapitalem skladajacym si¢ z 70400 000 akcji, kazda
o wartodci nominalnej 0,01 zt. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego nie ulegl zmianie,
Wystgpuje zgodnosé kapitalu w zapisie w ksiggach rachunkowych z rejestrem
przedsigbiorcéw Nr KRS 0000293887, prowadzonym w Sadzie Rejonowym we
Wroclawiu. Dane o strukturze wilasnosci kapitalu podane sa w dodatkowych
informacjach i objasnicniach informacji dodatkowej.

4. Zgodnie z uchwalg numer 6 z Zwyczajnego Walncgo Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spolki z dnia 20.09.2010 r. strafa netto za rok obrotowy 2009 w kwocie -3 368 357,82

zl. zostanie pokryta z zysk6éw lat nastepnych.

Blue Tax Group Spétka Akcyjna 2z siedzibg we Wroclawiu
Raport z badanin sprawozdania finansowego zit 2010 rok
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5. W badanym roku obrotowym przeprowadzono subskrypcje 29 600 000 akcji serii D
Spolki Blue Tax Group S.A. nabytych za lgczng kwotg 592 000,00 zi. Na dzieh
bilansowy operacja ni¢ zostala zarejestrowana przez wiasciwy sad w wyniku czego
kwota ta zostala adnicsiona na pozostale kapitaly rezcrwowe, Subskrypcja akcji doszla

do skutku w marcu 2011 r.

6. Pozycjg sprawozdaweza ,Strata netto” w kwocie -779 172,43 zl stanowi poniesiona
przez jednostkg w roku obrotowym strata netto, ktérej realno$é omoéwiona zostata
w rozdziale ,,Kompletnos¢ i prawidiowosé pozycji ksztattujgeych wynik finansowy”.

7. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazane w pasywach bilansu
WYnoszg:
Stan na [21.] Zmiana [zL]
Lp. Wyszezegdlnienie
31122009 3LI12.20E0 2010-2009
1 2 3 4 S
A. | Zobowigzania | rezerwy na zohuwiagzn_uia 3 389 876,71 | 3 181568,35 -208 308,36
I. I Rezerwy na zobowigzania 220 561,41 232 305,37 11 743,96
II. | Zobowigzania dlugoterminowe 1620 504,77 1198090,091 -422414,68
M. | Zobowigzania krétkaterminowe 1518 810,53 1751 172,80 202 362,36
w tyin: 2 tytuti dostaw i nsing 53565276 55111581 15 463,05

Wymienione w tabeli dane sprawozdaweze, wynikaja i sq zgodne z danymi ewidencji

ksiggowej. Ewidencja szczegdlowa
komputerows i nie budzi zastrzezex.

zobowigzan,

prowadzona

byia

technikg

8. Na pozycje sprawozdawczg ,Rezerwy na zobowigzania” w kwocie 232 305,37 =,
stanowig rezerwa na zobowigzanic wobec bylego przewodniczacego Rady Nadzorczej

Spotki.

9. Istnienie stanu zobowiazan

krétkoterminowych i dlugeterminowych na dzied

bilansowy, sprawdzono drogg poréwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi

dokumentami potwierdzajgcymi te zobowigzania.

Realnos¢ stanu zobowigzai na dzien bilansowy nie budzi watpliwosci.

Pozycja

»Zobowigzania  dlugoterminowe®

w  kwocie

zobowigzan przypadajacych do splaty po 31.12.2011 r.;

e pozyczek od jednostek powigzanych

e kredytu bankowego
* zobowigzania z tytutu leasingu

rzeczach ruchomych oraz wekslami.

1198 090,09 zl.

dotyczy

721 681,26 =t
272 091,04 z1.
204 317,79 zl.
Splata kredytéw bankowych zabezpieczona jest ustanowieniem hipoteki, zastawem na

Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o powstatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowg okresie splaty oraz wykaz grup zobowigzan
zabezpieczonych na majgtku jednostki, ze wskazaniem ich rodzaju - przedstawila
jednostka w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Blue Tax Group Spétka Akeyjna z siedziby we Wroclawin
Raporl z badania sprawozdania finansowego za 2610 rok
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Pozycja sprawozdawcza bilansu »Zobowigzania krotkoterminowe” w  kwocie
1751 172,89 zl obejmuje:

s kredyty bankowe 274 207,40 zL
e pozyczki 158 263,82 zl.
¢ zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 551 115,81 zl.
* inne zobowigzania finansewe /z tytutu leasingu/ 133 546,56 #l.
¢ zaliczki otrzymane na dostawy 75 000,00 zt.
* zobowigzania z tyt. podatkdw, ubezpieczen i innych §wiadczen 506 635,96 z1,
¢ zobowigzania z tytulu wynagrodzen 52365,12 zt.

Realnoé¢ zobowigzan z tytulu dostaw i uslug ich wycena oraz udokumentowanie nie
budza watpliwosci. Salda niepotwierdzone zweryfikowano dokumentacyjnie.
Nie wystepujg salda przedawnione.

Stan kredytdw i pozyczek wynika z ewidencji, jest zgodny z potwierdzeniem sald.
Obejmuje réwniez naliczone a niezaplacone odsetki od pozyezek.

Na wartos¢ innych zobowigzaf finansowych skladajg si¢ zobowiazania wynikajace
z zawartych umow leasingowych przypadajace do splaty w 2011 roku.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczed i innych $wiadezein wykazane
w bilansie w kwocie 506 635,96 z| obejmnja zobowigzania:

¢ ztytulu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych (PIT-4) 80 514,34 zi,
e ztytulu podatku od towaréw i uslug 250 686,29 21.
s wobec ZUS 142 935,08 zi,
»  wobec PFRON 32 500,25 =1,

W Spolce wystepuja zaleglosci w regulowaniu zobowigza wobec budzetu z tytuiu
podatkoéw oraz wobec ZUS i PFRON. W zwiazku z poniesionymi stratami i znaczaco
nizszymi kwotami pozyskanych $rodkéw w formie wplat na kapital oraz pozyczek
znacznie pogorszyla si¢ sytuacja w zakresie plynnosci finansowej i zdolnodei do
regulowania zobowigzan. Spolka przejéciowo posiadala ograniczong zdolno§é platnicza
i kredytowala sig czgéciowo zobowigzaniami budzetowymi. W roku 2011 zostaly
urcgulowane zobowigzania wobec ZUS, a w zakresie zobowigzan 2 tytulu VAT
wynikajgcych ze zlozonych korekt Spélka wystapila o rozlozenie platnosei na raty.

Blue Tax Group Spétkn Akeyjna z siedzibg we Wroclawin
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D. Kompletno

Numer ewideneyjny na lisvic KRBR 3157

http:dhwww kbeprofin.com.pi
kbrprofinggkbrprodin.com

¢ 1 prawidlowos¢ pozycji ksztaltujgeych wynik finansowy

1. Pozycje sprawozdaweze wykazane w rachunku zyskéw i strat wynikajg i sg zgodne z
danymi ksigg rachunkowych, Podstawowe dane liczbowe tych pozyciji przedstawiaja sie

jak nastepuje:
Stan za okres [zt.] Zmiana f24]
Lp. Wyszezegdinienie 01.01.2009 01.01.2010
31.12.2009 31,12.2010 2009-2008
1 2 3 4 5
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1968399,86 242721376 458 813,90
B, |Koszty dzinlalnosci operacyjnei 4209332,2671 305795946} -1 151372,80
C. | Strata ze sprzedazy -2 240 932,40 -630 745,70 | 1610 186,70
D. | Pozostale przychody operacyine 108 678,88 113 159,99 4 481,11
E. |Pozoslale koszty operacyine 1332742,92 220786,94| -1 111 955,98
~F. | Strata na dziaialnofci operacyjnej -3 464 996,44 -738372,65| 2726 623,79
G. | Przychody finansowe 3 474,27 90 517,64 87 043,37
H. |Koszty finansowe 475 983,65 30242842 -173 555,23
L |Stratn z dzialalnoSci gospodarczej -3 937 505,82 -950 283,43 | 298722239
1 ijik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
K. | Strata brutlo -3 937 505,82 -050 283,43 2987222,39
L. | Podatek dochodowy -569 148,00 -171 111,00 398 037,00
M. |Stirata netto -3 368 357,82 -779172,43] 2 589 185,39

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzony zostal w badanej jednostce prawidlowo, w wersji
pordwnawczej, co jest zgodne z ustawg o rachunkowosci,

Zamkniecie roczie

2. Na pozycje sprawozdawcza

kont  wynikowych
»Wynik finansowy” nastapilo poprawnie i nie budzi zastrzezen.

i przeksiegowanie

ich sald na konto

w wysokosei 2 427 213,76 z1. skladajq sig przychody ze sprzedazy:

o produktdéw
s towardw i materialéw

skorygowane o zmiane stanu preduktéw w kwocie

sprzedazy nie budza zastrzezes.

Ewidengja

sprzedazy prowadzona

“Przychody nectto ze sprzedazy i zréwnane z nimi”

2434 110,76 zt.

32 786,89 =z,

-39 689,89 zi.
Kompletnos¢, dokfadnos¢, prawidlowosé wyceny i udokumentowania przychodéw ze

technikg

komputerowg, poprawnie powigzana byla z kontami rozrachunkéw 1 rejestrem

sprzedazy dla potrzeb podatku VAT.

Udokumentowanie i wycena przychodu materialow i towaréw prawidlowe, wedlug cen

sprzedazy.

Blue Tax Group Spélka Akeyjna z siedzibg we Wroclawin
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3. Na pozycje sprawozdawczg ,Koszty dziafalnosci operacyjnej” w  wysokosci
3 057 959,46 »1. skladaja si¢ w calodci koszty rodzajowe.
Koszty rodzajowe /proste/ wynikaja i sg zgodne z saldami kont zespotu 4. Kompletnoéé,
wycena i poprawnoé¢ kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie kosztéw - dostosowane
bylo do specyfiki jednostki i nic budzi zastrzezen.

4. Strata na dzialalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wyniosla

-738 372,65 1. i sklada sie:
e ze straty na sprzedazy -630 745,70 z1.
»  ze straty na pozostatej dzialalnodci operacyjnej -107 626,95 zi.
Spéika, pomimo wzrostu poziomu przychodéw netto ze sprzedazy o 23,31% i spadlu

wartosci kosztéw dzialalnoéei operacyjnej, poniosia strate na sprzedazy, jednak w

wysokodci znacznie nizszej niz w poptzednim roku obrotowym. Spowodowane jest to

nadal wysokim poziomem kosztéw dzialalnosci opcracyinej, w szczegélnosei kosztow

ustug obcych, w tym czynszow oraz kosztdw wynagrodzen wraz z narzutami
stanowigcych odpowiednio 38,32% oraz 37,97% kosztéw dzialalnodci operacyjne;j,

Strata na pozostalej dziatalnodci operacyjnej jest glownie wynikiem utworzenia rezerwy

na zobowigzanie wobec bylego przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, z ktérym

zawarta zostala umowa wspélpracy w zakresic uslug eksperckich (89,53 tys, zl.)

oraz dokonanymi edpisami aktualizujgcymi warto$é naleznosei (47,74 tys. zt.).

Strata brutto w badanym roku obrotowym wyniosla -950 283,43 zl, i skladala sic:
s ze straty na dzialalnosci operacyjnej -738 372,65 =1,
e ze straty na dzialalnodci finansowej -211 910,78 =t

Strata na dzialalnodci finansowej to przede wszystkim koszty obslugi zadinzenia

(255,13 tys. z1.) oraz koszty leasingu (43,49 tys. zl.).
Pozycje ksztaltujgce  przychody 1 koszty pozostalej dzialalnosei operacyjnej,

dzialalnosci  finansowej wykazane sy w  ksiggach rachunkowych poprawnie.
Kwalitikacia wymienionych przychodow i kosztéw byla zgodna

z art. 42 ustawy o rachunkowosci,

Strata netto za badany rok obrotowy wyniosta -779 172,43 21 i stanowi strate brutto
skorygowang o odroczony podatek dochodowy w wysokosei 171 111,00 zl. Podatck
dochodowy stanowi utworzenic w badanym roku aktywow z tytulu odroczonego

podatku dochodowego,

Réznice pomigdzy straty brutto a strata podatkowa badana jednostka wykazala w

dodatkowych informacjach i objaénieniach Informacji Dodatkowe] sprawozdania
finansowego.

Blue Tax Group Spolka Akeyjna z siedzibg we Wroelawin
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E. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA
POZOSTALYCH CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigea skladnik sprawozdania finansowego, sporzadzona

zostala przez jednostk¢ poprawnie, zgodnie =z dyspozycjas art. 48 ustawy

o rachunkowogci.

QObejmuje ona:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajgce opis przyjgtych zasad
(polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wybory;

* dodatkowe informacje i objasnienia  wymienione w =zalgczniku do ustawy
o rachunkowoéci z uwzglednieniem specyfiki badanej jednostki.

II. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienic  zmian  w  kapitale wlasnym, stanowigce skladnik sprawozdania
finansowego, zostalo sporzgdzone prawidlowo zgodnie z art, 48a ustawy
o rachunkowosci, Obejmuje ono informacje o zmianach poszezegSlnych skiadnikéw
kapitalu wlasnego za hiezacy i poprzedni rok obrotowy.

HI Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zostal metoda posrednia w sposdb
okredlony w art. 48b ustawy o rachunkowosci oraz wedlug zasad i techniki
sporzadzania rachunku przeplywéw picnigznych uregulowanych w Krajowym
Standardzic Rachunkowosci nr 1, Rachunek przeptywéw picnigznych”™?.

Z rachunku tego wynika, ze przeplywy srodkéw pienieznych z poszezegdlnych
dziatalno$ci® przedstawialy si¢ jak nastepuje:

¢ dzialalno$¢ operacyjna -121 744,38 =,
» dzialalno$¢ inwestycyjna 172 553,69 zl.
s dziatalnosé finansowa -21 298,81 =i,
¢ zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych nefto

na 31.12,2010 r. w stosunku do stanu na 01.01.2010 1. 29 510,50 =i,

v

Sprawozdanie z dzialalno$ci

Sprawozdanie z dzialalnosci badancj jednostki za rok obrotowy 2010 opracowane
zostalo przez Zarzad badanej Spotki wedlug wymogéw okreslonych w art. 49 ustawy
o rachunkowosci.

Dane liczbowe wyszezegblnione w w/w sprawozdaniu, dotyczace badanego roku
obrotowego, wynikajg z ksigg rachunkowych i sa zgodne z danymi sprawozdania
finansowego jednostki.

* Opublikowany w Daienniku Urzedowym Ministra Finansow, poz. 69 jake zalgeznik do uchwaly ni 5/03 Komitety
Standardow Raclmmkowosci z dnia 22 lipea 2003 1. (poz. 69}].
* Pojecin dzialalnosci na uzytek przeplywéw pienigznych zdefiniowane sq w art. 48b ust. 3 ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosei (j.t. Dz. U. z 2009 v, Nr 152, poz, 1223).
Biue Tax Group Spélka Akeyjnn z siedziby we YWroclawin
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Niniejszy raport stanowi uzupelnienie do opinii o prawidlowoséci i rzetelnogei
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 1. badanej Spélki.
Opinia ta stanowi odrgbny dokument.

Niniejszy raport zawicera 22 strony, kolejno ponumerowane i zaparafowane przez
bieglego rewidenta z przeznaczeniem dla:

¢ Badanej jednostki
¢ KBR "PROFIN" K. Szewczyk

w imieniy
Kancelarii Bieglego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk

ul. Konopnickiej 114, 49-304 Brzeg

nr ewid, KIBR 3157

Kluczowy Biegly Rewident

< ______ \J\N/\
Krystyna Szewezyk

Biegly rewident nr 9282

Opole, dnia 08 czerwea 2011 roku

3 egzemplarze,
| egzemplarz.

idema
‘Cgﬁ 'R(:\Vl
i BICBCE® CO
e ROFIN K, Szw‘; ok Bzl

114
Konopnickicl
ul. nr ew jiden Yl
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Wybrane dane finansowe za | kwartat 2011 publikowane na rynku w formie raportu

Przedstawione ponizej dane finansowe zawierajg najwazniejsze wartosci z rachunku zyskow i strat
za | kwartat 2011 roku (obejmujgce okres od 01.01.2011 do 31.03.2011) oraz odpowiednie dane
poréwnawcze za | kwartat 2010 roku i za | kwartat 2009 roku.

Wybrane dane finansowe| 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2009
(w PLN) - 31.03.2011 —31.03.2010 —31.03.2009
Amortyzacja 83 372,66 104 668,76 131 600,73
Wynagrodzenia 207 940,42 279 818,93 450 879,80
Ustugi obce 198 079,18 269 902,19 432 781,91
Przychody netto ze

sprzedazy 777 088,25 584 721,51 762 643,82
Zysk/strata ze sprzedazy 204 480,05 - 155 964,20 -414 448,38
Zysk/strata na dziatalnosci

operacyjnej 214 061,47 - 156 942,49 -419 295,40
Zysk/strata brutto 165 564,20 - 193 552,81 - 459 316,62
Zysk/strata netto 165 564,20 -193 552,81 -459 316,62

W ponizszej tabeli znajdujg sie wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat oraz z bilansu
na dzien 31.marca 2011 roku, obejmujace okres sprawozdawczy od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku
oraz analogiczne dane poréwnawcze z 2010 roku.

Wybrane dane finansowe
(w PLN)

01.01.2011

—31.03.2011

za | kwartat 2011

01.01.2010 - 31.03.2010
za | kwartat 2010

Kapitat wkasny 718 244,05 2196 970,00

Naleznosci diugoterminowe | 137 775,36 195 300,00

Naleznosci krotkoterminowe | 610 842,19 538 520,00

Srodki pieniezne i inne

aktywa pieniezne 33 643,76 5 620,00

Zobowigzania

diugoterminowe 1215 817,63 1 547 640,00

Zobowigzania

krétkoterminowe 1229 428,36 718 550,00

Amortyzacja 83 372,66 104 668,76

Wynagrodzenia 207 940,42 279 818,93
Dokument Informacyjny 72| Strona
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Ustugi obce 198 079,18 269 902,19
Przychody netto ze

sprzedazy 777 088,25 584 721,51
Zysk/strata ze sprzedazy 204 480,05 - 155 964,20
Zysk/strata na dziatalnosci

operacyjnej 214 061,47 - 156 942,49
Zysk/strata brutto 165 564,20 - 193 552,81
Zysk/strata netto 165 564,20 - 193 552,81
EBITDA 297 434,13 -52 273,73

Powyzej przedstawiono niezweryfikowane dane finansowe, ktére zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
podlegajg badaniu przez bieglego rewidenta. Spotka opublikuje zweryfikowane dane finansowe w
raporcie rocznym za 2011 rok, zgodnie z harmonogramem, ktéry zostanie opublikowany na poczatku
2012 roku.

8. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z
EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentéow finansowych Emitenta, Inwestor powinien
rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoftki i rynku na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, Ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennosé
warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
czynniki mogg wptywa¢ na dziatalnos¢ Spofki. Inwestor powinien rozumiec, ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje
rynkowg i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

8.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig operacyjng oraz otoczeniem rynkowym
Emitenta
8.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj ustug oferowanych przez Spotke jest $cisle pozytywnie skorelowany z sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Na wyniki finansowe najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji oraz stopa bezrobocia. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w
kraju moze spowodowac obnizenie zainteresowania klientéw ustugami oferowanymi przez Spoétke, a
tym samym negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe Spaiki.

8.1.2. Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja wewnatrz sektora ustug doradztwa podatkowo-finansowego jest rozproszona, a rynek, na
ktérym dziata Spétka rozwija sie dynamicznie i staje sie coraz bardziej atrakcyjny. Fakt pojawienia sie
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spofki konsolidujgcej rynek ustug doradczych oraz rozliczeniowych, swiadczonych dla przedsiebiorstw
oraz oso6b fizycznych, stwarza mozliwos¢ rozwoju spoétek o profilu dziatalnosci zblizonym do
dziatalnosci Blue Tax Group S.A. Przedsiebiorstwa konkurencyjne mogg podja¢ prébe powtdrzenia
planéw inwestycyjnych i w przysztosci wymusié¢ koniecznos¢ obnizenia osigganych marz i zwiekszenia
ponoszenia wydatkbw na podnoszenie jakosci ustug Spétki, co moze sie przetozy¢ na spadek
rentownosci dziatalnosci. Spotka nie ma wplywu na dziatania podejmowanie przez przedsiebiorstwa
konkurencyjne.

8.1.3. Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalno$é w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej oséb. Utrata
kluczowych pracownikow lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyng¢ niekorzystnie na
prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku utraty
Czlonkéw Zarzadu. W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent stwarza
przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla
zatrudnionej kadry.

8.1.4. Ryzyko nieosiagniecia zalozonych przez Spétke celéw strategicznych

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Spofki jest uzalezniona od przyszitych przejec lub
fuzji konkurencyjnych podmiotéw gospodarczych dziatajgcych na rynku doradztwa podatkowo-
finansowego. Plan Spotki zaktada stworzenie silnej Grupy samodzielnie dziatajacych pod marka Blue
Tax Group biur, wspieranych przez oddziaty wlasne. Ostateczna cena nabycia poszczegdélnych
podmiotéw gospodarczych moze okazaé sie wyzsza niz prognozowane na ten cel naklady, co rodzi
ryzyko niepozyskania nowych podmiotéw gospodarczych. Mozliwa jest takze sytuacja, ze po integracji
z danym podmiotem dojdzie do rotacji kluczowych pracownikéw lub utraty czesci dotychczasowych
klientéw. Opdznienie w realizacji lub niewykonanie podstawowych celéw strategicznych moze
zmniejszy¢ prognozy dotyczace przychodow Spoiki i niekorzystanie wptynie na wynik finansowy
Spotki.

8.1.5. Ryzyko zwigzane z budowa marki Blue Tax Group S.A.

Sukces Spdtki jest w duzej mierze uzalezniony od budowy marki i wizerunku Blue Tax Group S.A.
Rozpoznawalnos¢ nazwy i logo Spétki wesprze realizacje plandw strategicznych Spétki, rozwdj i
budowe sieci franczyzowej. Plany Spotki zwigzane sg z promocjg marki wtasnej. W zwigzku z trudng
kondycjg finansowg Spotki zwiekszy sie ryzyko zwigzane z brakiem wystarczajgcych funduszy na
odpowiednie wypromowanie marki. Nalezy takze wzig¢é pod uwage, iz proces budowy marki jest
procesem dtugotrwatym i czesto trwa kilkanascie lat, zatem brak preznej promocji moze negatywnie
wplyna¢ na pozycje rynkowa Emitenta, co moze sta¢ sie jednym z czynnikéw majacych przetozenie na
wyniki finansowe Spoiki.

8.1.6. Ryzyko braku zainteresowania licencja franczyzowa Blue Tax Group S.A.

Spotka jest jednym z pierwszych podmiotéw gospodarczych, ktére zaczety konsolidowaé polski rynek
ustug doradczych w Polsce. W ramach sieci partnerskiej Spotka oferuje licencje franczyzowg wraz z
katalogiem komplementarnych ustug doradczo-finansowych niezbednych matym i $rednim
przedsigbiorcom w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Brak zatozonego wstepnie w 2008 roku
zainteresowania licencjami franczyzowymi mogt przyczyni¢ sie do obnizenia zyskow Spétki. Po dwdch
latach dziatalnosci Spdtka zmodyfikowata niektére pierwotne zatozenia dotyczace licencji
franczyzowych, m.in. stworzyta model franczyzowy Blue Tax Expert, w ramach ktérego potencjalny
franczyzobiorca nie musi posiada¢ wtasnego lokalu.
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8.1.7. Ryzyko odpowiedzialnosci za Swiadczone ustugi

Blue Tax Group S.A. $wiadczy ustugi z zakresu doradztwa finansowego, rozliczeniowego, prawnego,
rachunkowego i kapitatowego dla matych i srednich przedsiebiorstw. Petna odpowiedzialnos¢ prawna
za negatywne skutki dziatalnosci Spotki spoczywa na Blue Tax Group S.A. Nie mozna wykluczy¢
pojawienia sie ewentualnych roszczen klientow w stosunku do Emitenta z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania zaoferowanej ustugi. Ewentualne roszczenia mogg zmusi¢ Spotke do
stworzenia stosownych rezerw, co mogtoby przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spdtki. W celu
zminimalizowania tego typu ryzyka Spotka zawarta umowe ubezpieczeniowa pokrywajaca ewentualne
zobowigzania na $wiadczone przez Spotke ustugi. Spotka zawarta rowniez obowigzkowg umowe
ubezpieczenia OC jako podmiot wykonujacy dziatalnos¢é w zakresie ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych i doradztwa podatkowego.

8.1.8. Ryzyko funkcjonowania organéw sadowych i egzekucyjnych

Dziatalnos¢ Spétki jest w pewnym zakresie uzalezniona od efektywnosci dziatania organéw sadowych
oraz organow egzekucyjnych. Opdznienia lub opieszato$¢ w podejmowaniu decyzji i dziatah przez te
organy moze powodowaé mniejsza efektywnos¢ dziatan Spotki m.in. na rzecz jej klientéw.

8.1.9. Ryzyko zmian przepiséw prawnych

Otoczenie prawne istotnie wptywa na dziatalnos¢ Spdtki. Dotyczy ono zaréwno sektora,
w ktérym bezposrednio funkcjonuje (doradztwo podatkowo-finansowe), sektoréw powigzanych jak i
procedur wykorzystywanych przez Spoétke. Dziatalnos¢ Spétki ma oparcie w przepisach prawnych
dotyczacych szczegétowych postepowan sadowych i optat z nimi zwigzanych. Znaczace zmiany tych
przepisdw moga mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

8.1.10. Ryzyko zwiazane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w potgczeniu z diugimi
okresami przedawnienia zobowigzan oraz mozliwoscig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe
oraz kwalifikacje podatkowg transakcji. Emitent z racji posiadanego wieloletniego do$wiadczenia
eksperckiego w doradztwie finansowo-podatkowym znacznie minimalizuje mozliwosé zrealizowania
ryzyka wynikajgcego z btednej interpretacji przepiséw podatkowych.

8.1.11. Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatania restrukturyzacyjne podjete przez Spétke w 2009 roku, a takze na poczatku 2010 roku
doprowadzity do sytuacji, gdzie poziom zobowigzah przewyzsza warto$¢ jej biezacych aktywodw.
Sytuacja ta moze spowodowaé utrate ptynnosci finansowej Spotki. Zarzad ogranicza to ryzyko
poprzez dziatanie restrukturyzacyjne majace na celu ograniczenie wydatkow. Nie mozna jednak
wykluczy¢, iz na skutek réznych zdarzen Emitent bedzie miat trudnosci w wywigzywaniu sie ze
zobowigzan wzgledem wierzycieli. Mogtoby to spowodowac pogorszenie sytuaciji Emitenta i spowolni¢
tempo jego rozwoju, ze wzgledu na koniecznos$¢ zdobycia innych zrédet finansowania.

8.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestowanie w papiery
wartosciowe objete emisja
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8.2.1. Ryzyko zwiazane z inwestycja w akcje emitenta ich niedostateczng plynnoscia i
wahaniem cen

Inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w papiery wartosciowe na rynku kapitalowym jest inwestycjg podwyzszonego ryzyka, w
stosunku do inwestycji w papiery skarbowe lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ze wzgledu na nieprzewidywalnos¢ zmian kursow akcji, w krotkim jak i dlugim okresie.

W przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie wieksze, niz na rynku regulowanym, co jest
zwigzane m.in. z krétszym okresem jego funkcjonowania oraz zmniejszonymi wymogami odnos$nie
obowigzkéw informacyjnych spétek. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz rynek ten nie bedzie cieszyt
sie wystarczajgcym zainteresowaniem ze strony Inwestorow, umozliwiajagcym sprzedaz lub zakup
duzej liczby akcji w krotkim okresie oraz zagrozony jest ryzykiem niewielkiej ptynnosci notowanych na
nim instrumentéw finansowych. Inwestorzy musza mie¢ swiadomosé ryzyka zwigzanego z niskg
ptynnoscig emitowanych przez Emitenta papieréw wartosciowych w przypadku matej liczby zlecen
kupna i sprzedazy oraz rozbieznych limitdw cenowych okre$lonych przez uczestnikow rynku, co moze
nie zapewni¢ Inwestorowi zbycia posiadanych papieréw wartosciowych w dowolnym terminie, po
satysfakcjonujacej cenie.

8.2.2. Ryzyko zwiagzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii D umozliwia mu powiekszenie
kapitatu obrotowego do wysokosci umozliwiajgcej realizacje zatozonych celéw strategicznych. Istnieje
jednak ryzyko, Zze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spoétka bedzie musiata
przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukaé innych zrédet finansowania. Zaistniata sytuacja mogtaby
spowolni¢ rozwdj Emitenta.

8.2.3. Ryzyko zwigzane z nieefektywnym wykorzystaniem srodkéw z emisji

Podstawowym celem przeprowadzeniem oferty prywatnej bylo pozyskanie srodkéw na akwizycje w
branzy ustug doradczo-podatkowych, a takze promocje marki Blue Tax Group, co ma umozliwié¢
Emitentowi realizacje celoéw strategicznych. Nie ma 100% pewnosci, ze Spétka efektywnie wykorzysta
otrzymane s$rodki, co moze mie¢ mniej korzystny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

8.2.4. Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie

e Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 16
ust. 2 Regulaminu ASO:

- nawniosek Emitenta,
- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

e Zgodnie z § 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, ze jesli emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w niniejszym rozdziale Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowe;j,
2) zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
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3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

2. Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 2), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.
(czas zawieszenia moze przekraczac trzy miesigce)

3. Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wplyw na notowanie jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe
czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w
alternatywnym systemie.

e Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

e Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Norma zawarta w § 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

e Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi w art. 16 ust. 3 stanowi, ze Spoétka prowadzaca
gietde lub spdtka prowadzaca rynek pozagietdowy moze organizowaé alternatywny system obrotu.
Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie
odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5
okreslajg warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalno$ci.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 — 4 W przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda organizujgca alternatywny system
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na zadanie Komisji, Gietda organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidltowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

8.2.5. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kar administracyjnych przez knf

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie
lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw wynikajagcych z przepisow prawa, w szczegodlnosci
wynikajacych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (dalej:
Ustawa o ofercie publicznej; Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1539) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie; Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn.
zm.).

9. Podstawowe informacje o Emitencie

9.1. Historia Emitenta

e Poczatki Firmy siegajg 1992 roku, kiedy pod nazwg Kancelaria Finansowo-Podatkowa
Stanistawski rozpoczeto dziatalno$¢ z zakresu ustug doradztwa podatkowego i finanséw.

e W 2003r. powstata spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia, dziatajgca pod nazwg Kancelaria
Finansowo-Podatkowa Stanistawski, specjalizujaca sie w doradztwie podatkowym i Swiadczeniu
ustug rachunkowych matym i srednim
przedsiebiorstwom.

e W 2007 roku spoétka zmienita nazwe na Blue Tax p
Group i zostata przeksztatcona w spotke akcyjng, w SPQI'ka notowana na
zwigzku z planami pozyskania kapitatu poprzez

rynek NewConnect, co miato umozliwié NEW/ connect
dynamicznych a nawet skokowy rozwéj spétki. Dnia BTREL AKEN SR
6 lutego 2008 roku Spétka Blue Tax Group S.A. jako

31 emitent zadebiutowata na rynku NewConnect.

e W roku 2008 po pozyskaniu srodkéw z emisji akcji,
Blue Tax Group S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ na duzg skale, powotujac kilka duzych oddziatow (w
Poznaniu, w Szczecinie oraz w Krakowie). Utworzyta Centrum Kompetencyjne we Wroctawiu,
inwestujgc pozyskane s$rodki finansowe w lokale, wyposazenie, sprzet oraz wyspecjalizowang
kadre. Zgodnie z =zafozeniami opublikowanymi w Dokumencie Informacyjnym czesciowo
zrealizowaliSmy zatozone cele emisyjne dotyczace budowy sieci franczyzowej. CzeSciowa

Dokument Informacyjny 78| Strona



BLUE TAX
GROUP

a strazy twoich finansdw

realizacja tych zatozen wynika faktu, iz niespotykany wczesniej na polskim rynku, innowacyjny
projekt, nie spotkat sie z oczekiwanym przez Spoétke odzewem.

Zgodnie z zatozeniami emisyjnymi — Spoétka zaczeta realizacje duzych projektéw zwigzanych z
doradztwem kapitalowym. ZrealizowaliSmy wiekszos¢ ustug doradczych w ramach projektu
dotyczacego wprowadzenia na NewConnect naszego wieloletniego klienta - spotki Fast Finance
Group S.A. W efekcie projekt ten zostat uwienczony debiutem spdétki Fast Finance Group S.A. na
NewConnect 6 maja 2008 roku (spétka ta dnia 30 marca 2010 roku przeszta z NewConnect na
rynek regulowany GPW).

Dziatajac zgodnie z naszymi pierwotnymi zatozeniami, rozpoczeliSmy takze wspoiprace ze
znaczacymi partnerami dziatajgcymi na raczkujgcym wéwczas rynku NewConnect. Podpisalismy
umowy o wspotpracy z Inwest Consulting S.A. oraz z WDM S.A.

Niestety na drugg potowe roku 2008 przypadt poczatek znacznego spowolnienia gospodarczego,
ktéry szczegolnie dotknat zaréwno $wiatowe, jak i krajowe rynki finansowe powodujac problemy w
kolejnych branzach: motoryzacyjnej, deweloperskiej, transportowej, w ktérych coraz wiecej firm
stato w obliczu powaznych tarapatow, z perspektywag bankructwa wigcznie. Z problemami zmagaty
sie rowniez banki i inne podmioty z rynku doradztwa finansowego. W efekcie popyt na ustugi
doradcze, ktore zaczelismy rozwija¢ i w ktére zainwestowaliSmy, z uwagi na wstrzymywanie przez
wiele firm decyzji o realizacji projektow inwestycyjnych, raptownie zmalat. Praktycznie ustat popyt
na ustugi szkoleniowe (podczas, gdy nasza Spoétka poniosta ogromne koszty na przystosowanie
lokali, zakup wyposazenia i sprzetu do S$wiadczenia ustug szkoleniowych). Po zaostrzeniu
procedur kredytowych przez banki réwniez utworzone przez nas Dziaty posrednictwa finansowego
odnotowaty znaczny spadek pozytywnie rozpatrywanych zlecen. Popyt spadt takze na pozostate
ustugi dla biznesu takie jak: doradztwo prawne, gospodarcze, doradztwo podatkowe i ustugi
ksiegowe. Odnotowalismy wowczas gwattowny spadek popytu na swiadczone przez naszg spotke
ustugi. Konkurencja przescigata sie w pozyskiwaniu klientdéw, m.in. przeznaczajac setki tysiecy
ztotych miesiecznie na promocje i reklame. Przy szybko topniejacym popycie na ustugi doradcze
liczyt sie czas i spory kapitat na zatrudnienie specjalistycznej kadry i promocje swoich ustug.

Aby przetrwac¢ kryzys Blue Tax Group S.A walczyta o swoje miejsce, skupiajac sie na produktach
finansowych i niezbednych ustugach doradczych przeznaczonych dla firm z sektora MSP, a
Zarzad w potowie 2009 roku podjgt zdecydowane dziatania restrukturyzacyjne i naprawcze
zmierzajace do restrukturyzacji finanséw Spoiki.

W ramach restrukturyzacji Spétka ograniczyta i czesciowo zredukowata koszty state.
Zrezygnowata réwniez z pierwotnego zatozenia dotyczacego uruchamiania oddziatéw witasnych.
Mato tego, nierentowne oddziaty i dziaty, zostaty zlikwidowane, a w zwigzku z tym zmniejszyto sie
w rowniez zatrudnienie w Spotce. W konsekwencji Spotka poniosta znaczne koszty zwigzane z
wyptatg odpraw pracownikom, a takze z zerwaniem uméw najmu lokali i dostawcow ustug
zewnetrznych. Ponadto z uwagi na niesprzyjajacg koniunkture, a co z tego wynika spadek
dynamiki podpisywania uméw franczyzowych Spoétka zrezygnowata z uruchamiania oddziatéw
wiasnych. Zamiast nich wybrani partnerzy franczyzowi otrzymajg wsparcie ze strony Blue Tax
Group S.A. i bedg funkcjonowa¢ na zasadzie oddziatu. Rozwigzanie to sprawi, iz Spdtka nie
bedzie musiata inwestowa¢ w oddzialy wtasne, ale w mys$l wczesniejszych planow
i zatozen, bedzie obstugiwata klientdbw na terenie catego kraju. Dziatania restrukturyzacyjne
Zarzad Spdtki zakonczyt z koncem 2010 roku.
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e Ostatnie trzy kwartaly potwierdzajg stuszno$¢ podjetych przez Zarzad decyzji, co do zmian
strategii rozwoju Spdtki. Dowodem tego sg osiagniete juz w pierwszym kwartale 2011 roku
dodatnie wyniki finansowe, o ktérych Zarzad poinformowat rynek.

9.2. Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta

Blue Tax Group S.A. dziata na polskim rynku outsourcingu ustug doradczo-finansowych od 1992 roku.
Spotka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze dla firm z takich dziedzin, jak: doradztwo podatkowe,
doradztwo prawne, doradztwo finansowe, doradztwo w zakresie pozyskiwania dotacji unijnych,
doradztwo kapitatowe, rachunkowos¢, kadry i ptace. Ustugi swiadczone przez Blue Tax Group S.A.
skierowane sg przede wszystkim do matych i Srednich przedsiebiorstw, ktére w jednym miejscu mogg
skorzystac¢ z kilku ustug doradczych.

Ponadto, w zwigzku z przyjeta przez Spotke w pazdzierniku tego roku (2010r.) strategig rozwoju
kompleksowej obstugi klientow Blue Tax Group S.A. zdecydowala sie na poszerzenie dziatalnosci
dodatkowo o $wiadczenie doradztwa kapitalowego oraz ustugi $wiadczone przez grupe firm
doradczych. W ramach doradztwa kapitalowego spoétka poszerza oferte o dziatalno$é obejmujgca
poszukiwanie zewnetrznych inwestorow oraz prawng obstuge polegajaca na przygotowaniu oraz
przeprowadzaniu procesu przeksztatcenia spoétek, wyceny przedsiebiorstwa, przygotowywania
prezentacji inwestorskiej, czy przygotowywanie i rozliczanie wnioskow o refinansowanie do 50%
kosztéw za ustugi doradcze w zakresie pozyskiwania zewnetrznego inwestora o charakterze
udziatowym z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 3.3.2.

Podjete przez emitenta dziatania majg na celu stworzenie kompleksowej obstugi w zakresie
Swiadczenia ustug polegajacych na wyspecjalizowanym doradztwie, ktérg emitent realizuje w
oparciu o wspétprace z podmiotami Swiadczacymi wyspecjalizowane ustugi w tym zakresie jak
domy maklerskie, autoryzowani doradcy czy kancelarie biegtych rewidentéw.

9.2.1. Franczyza

Jednym z celéw emisyjnych Blue Tax Group S.A. jest budowa Sieci Partnerskiej Blue Tax Group S.A.
umozliwiajgca korzystanie z kompleksowych ustug doradczo-finansowych.

W 2008 roku Spoétka rozpoczeta budowe sieci franczyzowej biur kompleksowo obstugujacych mikro,
matych i $rednich przedsiebiorcéw. Licencje franczyzowe sg skierowane do podmiotéw
gospodarczych, posiadajgcych wiasny portfel klientéw i dziatajacych w branzach pokrewnych, m.in.
podatkowej, rachunkowej, prawnej, finansowej i ubezpieczeniowe;.

Podmioty gospodarcze, ktoére przystepuja do sieci franczyzowej Blue Tax Group S.A. sag
odpowiedzialne za $wiadczenie profesjonalnych ustug doradczych we wspotpracy z centralg Blue Tax
Group S.A. Ustugi, ktérych franczyzobiorca nie jest w stanie wykona¢ samodzielnie, sg przekazywane
i realizowane przez Centrum Kompetencyjne Blue Tax Group S.A. Z tytutlu realizacji zlecenia
skierowanego przez Franczyzobiorce nastepuje rozliczenie prowizyjne z Centrum Kompetencyjnym
Blue Tax Group S.A. ustalone w umowie franczyzowej.

W ramach budowy Sieci Franczyzowej Blue Tax Group S.A. proponuje wspotprace w jednym z trzech
modeli franczyzowych: Expert, Express, Partner.
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Tabela 6 Modele Franczyzowe
Model Expert:

Co otrzymuje partner w
ramach umowy franczyzowej:

- dostep do wszystkich produktow
Blue Tax Group S.A.- ktére partner
moze wiaczy¢ do swojej oferty bez
specjalnego podnoszenia wiasnych
kwalifikacji czy zatrudniania
dodatkowych os6b, poniewaz to Blue
Tax moze obstuzy¢ jego klientow. Ze
sprzedazy tych ustug/produktéw partner
uzyskuje przychod w postaci prowizji;

- pakiet szkolen — 3 dni dla 2 os6b -
podczas ktorych partner gromadzi
wiedze na temat produktow
oferowanych przez franczyzodawce
oraz zapoznaje sie z pracg
poszczegodlnych dziatéw, uczony jest
takze jak obstugiwac klienta pod katem
danej ustugi;

- wsparcie merytoryczne — ciagty
dostep do wiedzy doradcéw,
pracujacych w firmie Blue Tax Group
S.A;

- wsparcie marketingowe —
franczyzodawca prowadzac ogéino
krajowe kampanie marketingowe
reklamuje tym samym swoich
partneréw. Jesli partner posiada strone
internetowaq to zostaje ona
podlinkowana pod naszg strone. Z
myslg o naszych partnerach tworzymy
osobng strone pod katem same;j
franczyzy, na ktérej kazdy z naszych
franczyzobiorcow bedzie mogt sie
dodatkowo reklamowa¢. Oprécz tego
reklamujemy BTG S.A. piszac artykuty
na portalach: Skarbiec.biz, Inwestycje.pl
oraz Money.pl, gdzie dodatkowo
prowadzimy forum eksperckie
odpowiadajac na pytania internautow.
Wspoipracujemy réwniez z
Biznesplatforma.pl i Leasingonline.pl,
gdzie réwniez nasi partnerzy moga sie
reklamowa¢. W ramach marketingu
przeznaczamy takze srodki na reklame
prasowa.

- materiaty reklamowe - plakaty
reklamowe, ulotki, w tym biezace
foldery reklamowe stworzone pod
katem dotacji unijnych;

- certyfikat — potwierdzajacy
wspotprace z naszg firma,

- podrecznik operacyjny — zawierajacy
opis catego systemu funkcjonowania i
prowadzenia firmy;

- obszar wylacznosci terytorialnej —

Ma strazy

Model Express:

Co otrzymuje partner w
ramach umowy franczyzowej:

- dostep do wszystkich produktow
Blue Tax Group S.A.- ktére partner
moze wiaczy¢ do swojej oferty bez
specjalnego podnoszenia wiasnych
kwalifikacji czy zatrudniania
dodatkowych os6b, poniewaz to Blue
Tax moze obstuzy¢ jego klientow. Ze
sprzedazy tych ustug/produktéw partner
uzyskuje przychdd w postaci prowizji —
wyzsze prowizje niz w przypadku
franczyzy typu Expert;

- pakiet szkolen — 7 dni dla 3 os6b -
podczas ktérych partner gromadzi
wiedze na temat produktow
oferowanych przez franczyzodawce
oraz zapoznaje sie z pracg
poszczegdlnych dziatdw, uczony jest
takze jak obstugiwac klienta pod katem
danej ustugi;

- wsparcie merytoryczne — ciagty
dostep do wiedzy doradcow,
pracujgcych w firmie Blue Tax Group
S.A,;

- wsparcie marketingowe —
franczyzodawca prowadzac ogéino
krajowe kampanie marketingowe
reklamuje tym samym swoich
partneréw. Jesli partner posiada strone
internetowg to zostaje ona
podlinkowana pod naszg strone. Z
mys$lg o naszych partnerach tworzymy
osobng strone pod katem samej
franczyzy, na ktérej kazdy z naszych
franczyzobiorcéw bedzie magt sie
dodatkowo reklamowac¢. Oprécz tego
reklamujemy BTG S.A. piszac artykuty
na portalach: Skarbiec.biz, Inwestycje.pl
oraz Money.pl, gdzie dodatkowo
prowadzimy forum eksperckie
odpowiadajgc na pytania internautow.
Wspétpracujemy réwniez z
Biznesplatforma.pl i Leasingonline.pl,
gdzie rowniez nasi partnerzy moga sie
reklamowac¢. W ramach marketingu
przeznaczamy takze srodki na reklame
prasowa.

- materiaty reklamowe - plakaty
reklamowe, ulotki, w tym biezace
foldery reklamowe stworzone pod
katem dot acji unijnych, podswietlany
plafon lub semafor

- certyfikat — potwierdzajacy
wspotprace z naszg firma,

- podrecznik operacyjny — zawierajacy
opis catego systemu funkcjonowania i

Partner:

Co otrzymuje partner w
ramach umowy franczyzowej:

- dostep do wszystkich produktow
Blue Tax Group S.A.- ktére partner
moze wiaczy¢ do swojej oferty bez
specjalnego podnoszenia wtasnych
kwalifikacji czy zatrudniania
dodatkowych os6b, poniewaz to Blue
Tax moze obstuzy¢ jego klientow. Ze
sprzedazy tych ustug/produktéw partner
uzyskuje przychéd w postaci prowizji —
wyzsze prowizje niz w przypadku
franczyzy typu Expert\Express;

- pakiet szkolen — 15 dni dla 4 osob -
podczas ktérych partner gromadzi
wiedze na temat produktow
oferowanych przez franczyzodawce
oraz zapoznaje sie z praca
poszczegdlnych dziatéw, uczony jest
takze jak obstugiwac klienta pod katem
danej ustugi;

- wsparcie merytoryczne — ciagty
dostep do wiedzy doradcéw,
pracujacych w firmie Blue Tax Group
S.A;

- wsparcie marketingowe —
franczyzodawca prowadzac ogéino
krajowe kampanie marketingowe
reklamuje tym samym swoich
partneréw. Jesli partner posiada strone
internetowg to zostaje ona
podlinkowana pod naszg strone. Z
myslg o naszych partnerach tworzymy
osobng strone pod katem same;j
franczyzy, na ktérej kazdy z naszych
franczyzobiorcow bedzie mégt sie
dodatkowo reklamowaé. Oprécz tego
reklamujemy BTG S.A. piszac artykuty
na portalach: Skarbiec.biz, Inwestycje.pl
oraz Money.pl, gdzie dodatkowo
prowadzimy forum eksperckie
odpowiadajac na pytania internautow.
Wspodtpracujemy réwniez z
Biznesplatforma.pl i Leasingonline.pl,
gdzie rowniez nasi partnerzy moga sie
reklamowaé¢. W ramach marketingu
przeznaczamy takze srodki na reklame
prasowa.

- materiaty reklamowe - plakaty
reklamowe, ulotki, w tym biezace
foldery reklamowe stworzone pod
katem dotacji unijnych, podswietlany
plafon lub semafor;
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arantujac tacznos¢ sprzedazo rowadzenia firmy; . ) .
g\;vwskauzjzn))//rr\:v}[;raiezz partn:r; ora | P Y - certyfikat — potwierdzajacy

obszarze wspotprace z nasza firma,
' - obszar wylacznosci terytorialnej —

gwarantujacy wytacznosc¢ sprzedazowa | - podrecznik operacyjny — zawierajacy
na wskazanym przez partnera opis catego systemu funkcjonowania i
obszarze. A

prowadzenia firmy;

- obszar wylacznosci terytorialnej —
gwarantujacy wytacznos¢ sprzedazowg
na wskazanym przez partnera
obszarze.

Zrédfo : Emitent

9.2.2. Ustugi doradztwa podatkowego

Doradztwo podatkowe $wiadczone przez Blue Tax Group S.A. obejmuje zagadnienia prawno-
podatkowe dotyczace kazdego przedsiebiorcy. Ustugi doradztwa podatkowego sa jednymi z
pierwszych, $wiadczonych przez Blue Tax Group S.A. ustug, w zwigzku z czym Spétka posiada
bogate doswiadczenie w tym zakresie. Dodatkowo posiadane przez doradce podatkowego
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej gwarantuje wysokie bezpieczenstwo $wiadczonych
ustug.

Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w szczegdlnosci:
e biezace doradztwo podatkowe, staty nadzér podatkowy i pomoc w ramach: podatkéw
dochodowych, cen transferowych, podatku VAT, przegladéw podatkowych, postepowan

podatkowych i sgdowo-administracyjnych, podatku
od nieruchomosci, odpowiedzialnosci karno-skarbowe;.

e sporzadzanie opinii podatkowych,
e audyt podatkowy,
e zastepstwo procesowe w czasie kontroli lub postepowania podatkowego.

9.2.3. Ustugi doradcze z zakresu prawa

Blue Tax Group S.A. Swiadczy pomoc prawng na rzecz przedsiebiorcéw krajowych, pomagajac im w
sprawnym, zgodnym z prawem dziataniem na rynku. Profesjonalny zespét doradcow z Dziatu
Prawnego przygotowuje i opiniuje pod katem prawnym umowy handlowe, dokumenty niezbedne w
procesie rejestracji i postepowan przed sgdami. Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w
szczegolnosci:

e wykonanie czynnosci zmierzajacych do rejestracji podmiotu gospodarczego,

e sporzadzanie wnioskéw do Krajowego Rejestru Sgdowego,

e dokonywanie zmian, aktualizacji danych w KRS,

e state doradztwo prawne w zakresie prawa gospodarczego, i cywilnego, prawa pracy, prawa
handlowego,

e ocene ryzyka prawnych uregulowahn umownych,

e opracowywanie ekspertyz prawnych,

o kompleksowg obstuge z zakresu prawa upadtosciowego,
e przeksztatcenia i fuzje Spoétek.
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W ramach ustug doradztwa prawnego prowadzimy réwniez ustugi z zakresu windykacji, prowadzac
sprawy klientdw przez wszystkie etapy windykac;ji.

9.2.4. Doradztwo w zakresie mozliwosci pozyskiwania dotacji unijnych i sporzadzanie
whnioskow o dotacje z Unii Europejskiej

Spotka Blue Tax Group S.A. ma wyspecjalizowany dziat, ktéry zajmuje sie kompleksowg obstugg
przedsiebiorcow poczawszy od sprawdzenia mozliwosci pozyskania wsparcia z funduszy unijnych,
poprzez przygotowanie wniosku wraz z niezbedng dokumentacjg, az po rozliczenie pozyskanej
dotacji. Dziat Funduszy Unijnych Blue Tax Group S.A. przygotowuje wnioski o dotacje w ramach
konkurséw krajowych i regionalnych.

Dziat Funduszy Unijnych wspiera mikro, mate i Srednie przedsigbiorstwa w pozyskiwaniu $rodkéw na
rozwoj ich firm, ale réwniez pomaga w pozyskiwaniu $rodkéw finansowych z UE jednostkom
samorzadow terytorialnych, stowarzyszeniom, rolnikom.

9.2.5. Ustugi z zakresu doradztwa finansowego

Blue Tax Group S.A. $wiadczy ustugi z zakresu doradztwa finansowego polegajace na wyborze
najkorzystniejszej dla klienta i dostepnej na rynku oferty finansowania inwestycji. Blue Tax Group S.A.
jako spotka swiadczaca ustugi z zakresu doradztwa finansowego wspotpracuje ze znanymi bankami,
instytucjami finansowymi, firmami leasingowymi.

Pomoc w wyborze korzystnej dla klienta formy finansowania jest poprzedzona przeprowadzeniem
negocjacji dotyczacych oferty finansowej. W zakres ustug doradztwa finansowego wchodzi réwniez
przygotowanie i sfinalizowanie wszystkich niezbednych formalnosci, dzieki ktérym klient uzyska:

e Leasing
o Kredyt
e Faktoring.
9.2.6. Ustugi z zakresu doradztwa kapitatowego

Ze wzgledu na plynace  zapotrzebowanie  przedsiebiorstw na  ustlugi = zwigzane
z kompleksowym doradztwem dotyczacym rynkéw kapitatowych Spétka Blue Tax Group S.A. w 2009
roku wzbogacita swojg oferte o ustugi doradztwa kapitatowego. We wspotpracy z Autoryzowanymi
Doradcami, tj. WDM S.A. , Inwest Consulting S.A. oraz ,Adwokaci i Radcowie Prawni” sp. k. Izabella
Zyglicka i Wspolnicy Spétka wspiera i oferuje pomoc w formalnym przygotowaniu spétek do debiutu
na gietdzie. Ustugi Swiadczone przez Blue Tax Group S.A. obejmujg doradztwo prawne
(przeksztatcenia spétek), doradztwo finansowe, w tym dotacje unijne, z ktérych mozna pozyskaé
dofinansowanie do procesu pozyskiwania kapitatu od zewnetrznych inwestoréw o charakterze
udziatowym. Ponadto Blue Tax Group S.A. koordynuje proces przygotowujacy firmy do debiutu na
rynku alternatywnym, badz rynku regulowanym GPW w Warszawie.

9.2.7. Ustugi z zakresu rachunkowosci

Blue Tax Group S.A. zapewnia swoim klientom petng obstuge rachunkowa, ktéra jest prowadzona
przez doswiadczonych pracownikéw, pod $cistym nadzorem doradcy podatkowego. Ustugi
rachunkowe swiadczone przez Blue Tax Group S.A. skierowane sg w szczegodlnosci do podmiotow
gospodarczych, ktére sg zobligowane do prowadzenia petnej ksiegowosci.

Spdétka zapewnia klientom w zaleznosci od ich potrzeb ustuge w zakresie sporzadzenia audytu
podatkowego oraz petnego raportu, w ktérym dokonywana jest ocena stanu poprawnosci prowadzenia
ksigg rachunkowych. W razie wykrycia nieprawidtowosci wskazywany jest sposdb nanoszenia korekty.
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Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w szczegodlnosci:
e prowadzenie ewidencji Srodkow trwatych,
e doradztwo w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych,
e sporzadzanie sprawozdan finansowych,
e obstuga w zakresie kadr i rozliczania pfac,
e sporzadzanie deklaracji ZUS oraz deklaracji podatkowych

9.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w liczbie

gtoséw

Mirostaw 57 900 000 57,90 % 66,43 %
Stanistawski akcji serii A, B i D

Zrédfo: Emitent

10.INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Wysokosé kapitatu zakladowego Emitenta

Po emisji i rejestracji akcji na okaziciela serii D kapitat zakladowy Spétki prezentuje sie zgodnie
Z ponizszym zestawieniem.

Tabela 7 Kapital zakladowy Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) | Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat w ogolinej
zaktadowym (%) liczbie gloséw
(%)

A 25 400 000 25,40 50 800 000 40,51

B 25 000 000 25,00 25 000 000 19,94

C 20 000 000 20,00 20 000 000 15,95

D 29 600 000 29,60 29 600 000 23,60
Suma 100 000 000 100,00 125 400 000 100,00

Zrédfo: Emitent

Planowane scalenie Akcji Emitenta

Zarzad Spotki Blue Tax Group S.A. zwofat na dziehn 17.sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Blue Tax Group S.A. W porzadku obrad tego NWZA zostaty
zaproponowane nastepujgce projekty uchwat, dotyczace scalenia akcji Spoétki Blue Tax Group S.A.:

Projekt Uchwaty nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dokument Informacyjny 84|Strona




BLUE TAX
GROUP

a strazy twoich finansdw

Blue Tax Group S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 17.sierpnia 2011 roku
w sprawie podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich istniejacych akcji serii A, B, CiD z
kwoty 0,01 zf do kwoty 0,10 zi, przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci,
bez zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu, na
podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1
1. Ustala sie warto$¢ nominalng akcji Blue Tax Group S.A. z siedzibq we Wroctawiu kazdej z serii w
wysokosci 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji
Spotki wynoszacej 0,01 ztotych (jeden grosz) przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu
ich ilosci, to jest z liczby 100.000.000 (sto milionéw) akcji na liczbe 10.000.000 (dziesieciu
milionow) akcji.
2. Podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji serii A, B, C i D nastepuje przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji).

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu
upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Woroctawiu do
podejmowania wszelkich mozliwych i zgodnych z obowigzujgcymi przepisami prawa czynnoSci,
zZmierzajgcych bezposrednio lub posrednio do scalenia akcji Spotki w ten sposob, ze 10 (dziesiec)
akcji Spotki o dotychczasowej wartoSci nominalnej 0,01 zt. (stownie: jeden grosz) kazda zostanie
wymienionych na 1 (jedng) akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt. (stownie: dziesie¢ groszy).
W szczegdlnosci Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do wyznaczenia dnia (dzien
referencyjny), wedtug stanu na ktéry zostanie ustalona liczba akcji Spotki o wartosci nominalnej
0,01 zt. (stownie: jeden grosz) kazda, zapisanych na poszczegélnych rachunkach papieréw
wartosciowych, w celu wyliczenia liczby akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt. (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda, ktére w zwigzku ze scaleniem akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,01 zt.
(stownie: jeden grosz) kazda, powinny zostac¢ w ich migjsce wydane poszczegoélnym posiadaczom
tych rachunkow papierow wartoSciowych.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, ze ewentualne niedobory scaleniowe
zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Mirostawa Stanistawskiego,
ktory to akcjonariusz na podstawie zawartej umowy ze Spétkg zrzekt sie swoich praw akcyjnych w
Spéfce nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy posiadajgcych niedobory scaleniowe, w zakresie
niezbednym do likwidacji tych niedoborow i umozliwienia posiadaczom tych niedoborow
scaleniowych ofrzymania jednej akcji Spotki o nowej warto$ci nominalnej 0,10 zt. (stownie:
dziesie¢ groszy) maksymalnie jednak do 1.000.000 akcji, (chyba, ze w drodze aneksu do
powotanej umowy ilo$¢ ta zostanie zwiekszona), pod warunkiem podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz stosownej zmiany
Statutu Spoftki, zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy i wyznaczenia przez Zarzgd
Spdtki dnia referencyjnego w jej wykonaniu, oraz ze skutkiem na dzierh przeprowadzenia operacji
Scalenia akcji Spotki w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. W zwigzku z powyzszym w wyniku scalenia akcji kazdy z
akcjonariuszy Spotki posiadajgcych w dniu referencyjnym niedobory scaleniowe, tzn. akcje o
wartosci nominalnej 0,01 zt. (stownie: jeden ztoty 00/100 groszy) w liczbie od 1 (jednej) do 9
(dziewigc), stanie sie uprawniony do otrzymania w zamian za akcje stanowigce te niedobory,
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Jednej akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. (stownie: dziesie¢ groszy), za$ uprawnienia Mirostawa
Stanistawskiego do otrzymania w zamian za posiadanie przez niego w dniu referencyjnym akcje o
wartosci nominalnej 0,01 zt. (stownie: jeden grosz) kazda, akcji wartosci nominalnej 0,10 zt.
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ulegng zmniejszeniu o takg liczbe tych akcji, ktéra bedzie
niezbedna do likwidacji istniejgcych niedoboréw scaleniowych. Jezeli okazatoby sie, ze likwidacja
wszystkich niedoboréow scaleniowych w wyzej okre$lony sposdb nie bedzie mozliwa, wéwczas
proces scalenia akcji Spotki Blue Tax Group S.A. moze nie doj$¢ do skutku.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzuje akcjonariuszy Spétki do sprawdzenia
stanu posiadania akcji Spoétki na posiadanych rachunkach papieréw wartosciowych oraz do
dostosowania ich struktury do dnia referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spétki w formie
raportu biezgcego w taki sposob, aby posiadana ilo$¢ akcji Spotki w tym dniu stanowita jedno- lub
wielokrotno$c¢ liczby 10 (dziesiecC) akcji. Zabieg ten zminimalizuje ryzyko nie dojscia scalenia akcji
Spotki do skutku z powodu faktycznej niemoznoSci realizacji niniejszej uchwaty. Po stronie
akcjonariuszy posiadajgcych resztéwki scaleniowe, zgodnie z art. 63 § 1 Ordynacji podatkowej,
nie wystgpi obowigzek podatkowy z uwagi ha niskq wysokos¢ podstawy opodatkowania.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Blue Tax Group S.A. upowaznia i zobowigzuje Zarzad Blue
Tax Group S.A. do dokonania wszelkich niezbednych czynnoSci faktycznych i prawnych
zwigzanych z rejestracjg zmienionej wartosci nominalnej akcji Blue Tax Group S.A. i ich liczby w
Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A., ktore to zmiany zostang zaewidencjonowane
i figurowa¢ bedg w formie zapisu na indywidualnych rachunkach papieréw warto$ciowych
kazdego z akcjonariuszy Blue Tax Group S.A. Nastgpi to za posrednictwem systemu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Blue Tax Group S.A. upowaznia i zobowigzuje Zarzad Blue
Tax Group S.A. do wystgpienia z wnioskiem do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. o zawieszenie notowan gietdowych w celu przeprowadzenia scalenia akcji Blue Tax Group
S.A. Okres zawieszenia notowan powinien by¢ uprzednio uzgodniony z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Projekt Uchwafty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Blue Tax Group S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 17.sierpnia 2011 roku
w sprawie zmiany statutu spofki
§1
Walne Zgromadzenie Blue Tax Group S.A.w zwigzku ze scaleniem akcji, o ktébrym mowa w uchwale nr

3 postanawia zmieni¢ paragraf 7 ust. 1 Statutu Spétki, ktéremu nadaje sie nowe nastepujgce
brzmienie:

”§ 7

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych) i dzieli sie na
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:
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a) 2.540.000 (stownie: dwa miliony piec¢set czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii A, o numerach od
A 0 000 001 do A 2 540 000;

b) 2.500.000 (stownie: dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od B 0 000
001 do B 2 500 000;

c) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii C, o numerach od C 0 000 001 do numeru
C 2 000 000;

d) 2.960.000 (stownie: dwa miliony dziewieéset sze$édziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od 0 000 001do numeru D 2 960 000.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Po podjeciu wskazanych powyzej uchwat i rejestracji zmiany Statutu Emitenta przez sad
rejestrowy, kapital zakladowy Spétki bedzie prezentowal sie zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

Tabela 8 Kapitat zaktadowy Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) | Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat w ogolnej
zakladowym (%) liczbie gtoséw
(%)

A 2 540 000 25,40 5800 000 40,51

B 2 500 000 25,00 2500 000 19,94

C 2 000 000 20,00 2 000 000 15,95

D 2960 000 29,60 2960 000 23,60
Suma 10 000 000 100,00 125 400 000 100,00

Zrédto: Emitent

10.2. Dokumenty korporacyjne udostepnione do wgladu

Aktualna tre$¢ Statutu Emitenta  zostata zamieszczona na stronie internetowej Emitenta:
(http://www.bluetax.pl/). Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie poddawane bedg do publicznej
wiadomosci za posrednictwem Raportéw Biezacych zamieszczanych na stronach internetowych
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (http://www.newconnect.pl) oraz Emitenta
(http://www.bluetax.pl/). W siedzibie Emitenta dostepne sg dokumenty dotyczace Akcji serii D, a w
szczegolnosci:

Statut Emitenta
Uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 marca 2011 r.

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta o wysokosci objetego kapitatu zakladowego z dnia 23 marca
2011r.

Ponadto zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze moga przegladac ksiege
protokotéw walnych zgromadzen, a takze Zzada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Emitenta
odpiséw uchwat.
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10.3. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci dokumentu informacyjnego oraz okresowych raportéw finansowych
spotki, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony w dniu 2
stycznia 2008 r., udostepniony jest na stronach internetowych:

e Emitenta — Blue Tax Group S.A. — www.bluetax.pl
e Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa okresowe raporty finansowe Emitenta publikowane sg
na stronach internetowych Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (http://www.newconnect.pl)
oraz na stronie internetowej Emitenta (www.bluetax.pl).

Ponizej przedstawione zostato zbiorcze zestawienie raportow okresowych Emitenta od poczatku
przekazywania jego raportéw przez system EBI:

Tabela 9 Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy Data publikaciji Nr raportu EBI

Raport pétroczny za | pétrocze 2008 r. 2008-08-04 32/2008
g;::;lid[;c\:;;c:;zny za | poétrocze 2008 . 2008-08-14 33/2008
Raport kwartalny za Il kwartal 2008r. 2008-11-17 41/2008
Raport roczny za 2008 r. 2009-07-10 36/2009
Raport potroczny za | pétrocze 2009 r. 2009-08-04 42/2009
Raport kwartalny za Ill kwartat 2009 r. 2010-11-16 57/2009
Korekta raportu kwartalnego za lll kwartat 2009r. 2009-11-16 58/2009
Raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. 2010-02-15 4/2010

Korekta raportu kwartalnego za IV kwartat 2009r. 2010-02-15 5/2010

Raport kwartalny za | kwartat 2010 r. 2010-05-17 17/2010
Raport roczny za 2009 r. 2010-06-30 23/2010
Raport kwartalny za Il kwartat 2010 r. 2010-08-16 36/2010
Zaudytowany raport roczny za 2009 r. 2010-09-04 40/2010
Raport kwartalny za Ill kwartat 2010 r. 2010-11-15 66/2010
Raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. 2011-02-14 8/2011

Raport kwartalny za | kwartat 2011 r. 2011-05-13 35/2011
Raport roczny za 2010 r. 2011-06-10 43/2011

Zrédfo: Emitent
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10.4. Definicje i objasnienia skrotow

Akcjonariusz Posiadacz Akcji Spotki

Alternatywny system obrotu dziatajacy na
podstawie Regulaminu Alternatywnego
ASO, Alternatywny System Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg
Obrotu, NewConnect NR 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007r. (z pézn. Zm.)

+/Adwokaci i Radcowie Prawni” sp. k. Izabella Zyglicka i
Autoryzowany Doradca Wspdlnicy z siedzibg
w Katowicach

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka, Blue Tax

Group Blue Tax Group S.A.

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka

KDPW Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks spoétek handlowych, Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spoétek
KSH handlowych (Dz.U. Nr 94, Poz.1037 z p6zn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Walne Zgromadzenie Spotki GKS GieKSa Katowice Spotka Akcyjna

Organizator ASO,
Organizator Alternatywnego Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Systemu Obrotu

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzad Zarzad Emitenta

UE Unia Europejska

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 nr 185, poz.
1439 z pézn.zm.)

Ustawa o ofercie publicznej,
ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
instrumentami finansowymi, finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 roku, Nr
ustawa o obrocie 211, poz. 1384 z pézn. zm.)

Rada (WE) Rada Wspdlnoty Europejskiej

Dokument Informacyjny 89|Strona



		2011-08-23T09:50:38+0200
	GPW




