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Dokument Informacyjny
Blue Tax Group Spotka Akcyjna

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii Bi C oraz
praw do akgciji serii C do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym giéwnie dla
spotek, w ktérych inwestowanie moze byé zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

i CEE Capital

Autoryzowany Doradca

Dniem sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 02.01.2008
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Blue Tax Group S.A.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Szewska 8, 50-122 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 341 86 18
Faks: +48 (071) 341 86 20
Adres poczty elektronicznej: info@bluetax.pl
Adres strony internetowej: www.bluetax.pl
Zrodto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CEE Capital Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 79 11 555
Faks: +48 (071) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu:

» 25000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;

» 20 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;

» 20 000 000 praw do akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
A 25 400 000 50,40 50 800 000 67,02
B 25 000 000 49,60 25 000 000 32,98
Suma 50 400 000 100,00 75 800 000 100,00

Zrodio: Emitent

Tabela 4 Kapitat zaktadowy Emitenta przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
w wyniku objecia akcji serii C

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
zaktadowym (%) liczbie glosow (%)
A 25 400 000 36,08 50 800 000 53,03
B 25 000 000 35,51 25 000 000 26,10
C 20 000 000 28,41 20 000 000 20,87
Suma 70 400 000 100,00 95 800 000 100,00

Zrédto: Emitent
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Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego

Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego jest nie diuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia
i jednoczesnie nie pozniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Tryb i sposob, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie
jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci.

Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda
publikowane na stronach internetowych:

e Emitenta - Blue Tax Group S.A. - www.bluetax.pl

e Autoryzowanego Doradcy - CEE Capital Sp. z 0.0. - www.ceecapital.pl

¢ Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

Informacje aktualizujace Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie jaki zostat przewidziany dla publikacji
Dokumentu Informacyjnego.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoétki i rynku na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten spos6b postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nie
ujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywac¢ na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowaé utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia operacyjna oraz otoczeniem rynkowym Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj ustug oferowanych przez Spotke jest $cisle pozytywnie skorelowany z sytuacjg makroekonomiczng
Polski. Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji oraz stopa bezrobocia. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze
spowodowac obnizenie zainteresowania klientéw ustugami oferowanymi przez Spétke, a tym samym negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja wewnatrz sektora ustug doradztwa podatkowo-finansowego jest rozproszona, a rynek na ktérym
dziata Spotka rozwija sie dynamicznie i staje sie bardzo atrakcyjny. Fakt pojawienia sie spétki konsolidujacej
rynek ustug doradczych oraz rozliczeniowych $wiadczonych dla przedsiebiorstw oraz oséb fizycznych stwarza
mozliwos¢ dla powstania i rozwoju spotek o profilu dziatalnosci zblizonym do dziatalnosci Emitenta.
Przedsigbiorstwa konkurencyjne moga podja¢ probe powtdrzenia plandéw inwestycyjnych Emitenta i w przysztosci
wymusi¢ koniecznos$¢ obnizenia osigganych marz i zwiekszenia ponoszenia wydatkéw na podnoszenie jakosci
ustug Spédtki, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spétka nie ma wpltywu na
podejmowanie dziatan przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i zwiekszenia swojej
pozycji na rynku z racji posiadanego wieloletniego doswiadczenia i wysokiej jakosci oferowanych ustug.

Ryzyko utraty kluczowych zasoboéw ludzkich

Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujacych dla niej ludzi. Utrata
kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wplyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez
Spétke dziatalno$é. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku utraty Czionkéw Zarzadu. W celu
minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikdbw Emitent stwarza przyjazne warunki pracy oraz
mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry.

Ryzyko nieosiagniecia przez Emitenta zatozonych celéw strategicznych

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od przysziych przejeé lub fuzji
wybranych podmiotéw gospodarczych dziatajacych na rynku doradztwa podatkowo-finansowego. Planem
Emitenta jest stworzenie poprzez akwizycje w branzy kompleksowych ustug doradczych i rozliczeniowych, silnej
grupy oddziatdw samodzielnie funkcjonujacych, ktére miedzy innymi bedg odpowiedzialne za stworzenie
lokalnych sieci franczyzowych. Emitent nie posiada nalezytego doswiadczenia w zakresie dokonywania inwestycji
kapitalowych zwigzanych zzakupem udziatbw w jakichkolwiek spétkach. Ostateczna cena nabycia
poszczegdlnych podmiotdw gospodarczych moze okazaé sie wyzsza niz prognozowane na ten cel naktady i rodzi
to ryzyko niepozyskania nowych partneréw gospodarczych. Dodatkowo mozliwa jest sytuacja, ze po integraciji
z tym podmiotem dojdzie do odejscia kluczowych pracownikéw lub utraty czesci dotychczasowych klientow.
Opodznienia w realizacji lub niewykonanie podstawowych celéw strategicznych zmniejszy prognozy dotyczace
przychoddw Spdtki i wptynie niekorzystnie na wynik finansowy Emitenta. W celu zminimalizowania w/w ryzyka
Spétka podpisata listy intencyjne z kluczowymi dla realizacji strategii i planéw Emitenta oddziatami doradztwa
podatkowo-finansowego.
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Ryzyko zwigzane z budowa marki ,,Blue Tax Group” S.A.

Przyszly sukces gospodarczy Emitenta jest Scisle zwigzany z nalezyta budowg marki ,Blue Tax Group” S.A.
Rozpoznawalnos¢ nazwy i loga Emitenta wspomoze realizacje planéw strategicznych Spétki oraz ekspansje
i rozwoj sieci franczyzowej. Majac na uwadze szerokie plany Emitenta zwigzane z promocja wtasnej marki istnieje
ryzyko, ze fundusze przeznaczone na ten cel okaza sie niewystarczajgce. Brak nalezytego wypromowania nazwy
Spotki moze negatywnie skutkowac na pozycje rynkowa i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko braku zainteresowania licencja franczyzowa Emitenta

Blue Tax Group S.A. jest jednym z pierwszych podmiotow konsolidujgcym rynek ustug doradczych w Polsce
i oferujacym licencje franczyzowg uwzgledniajaca szeroki wachlarz ustug zwigzanych z funkcjonowaniem oraz
obstugg podatkowo-finansowg przedsiebiorstw. Nie ma pewno$ci, ze innowacyjna oferta Emitenta znajdzie
zainteresowanie wsrod potencjalnych franczyzobiorcow. W przypadku niepozyskania nowych partneréw do sieci
franczyzowej, plany strategiczne Spotki beda musiaty ulec zmianie, a prognozowane do tej pory zyski obnizone.

Ryzyko zwigzane z rozszerzeniem oferty ustug

Blue Tax Group S.A. wychodzac naprzeciw potrzebom klientéw systematycznie rozszerza dotychczasowa oferte
Swiadczonych ustug. Ukierunkowanie w strone nowych obszaréw dziatalnosci naraza Emitenta na szereg
czynnikéw ryzyka zwigzanych z brakiem dos$wiadczenia lub niewystarczajaca wiedza w nowego typu dziataniach
gospodarczych. Moze sie okazac, ze oferowane przez Spoétke ustugi nie sprostajg wymogom klientéw lub nie
wpetnii bedg je zaspokaja¢. Rodzi to ryzyko utraty dotychczasowych klientéw i utratg dotychczasowej pozycji
rynkowej Spotki.

Ryzyko odpowiedzialnosci za Swiadczone ustugi

Blue Tax Group S.A. $wiadczy ustugi w zakresie czynnosci doradcy finansowego oraz rozliczeniowego dla
podmiotéw z sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Petna odpowiedzialno$¢ prawna za negatywne skutki
dziatalnosci Spotki spoczywa na Emitencie. Nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie ewentualnych roszczen klientéw
w stosunku do Emitenta z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonanie zaoferowanej ustugi. Ewentualne
roszczenia moga zmusi¢ Spétke do tworzenia stosownych rezerw co moze przetozyé sie na wyniki finansowe
Emitenta. W celu minimalizowania w/w ryzyka Emitent zawart umowe ubezpieczeniowg pokrywajaca ewentualne
zobowigzania na $wiadczone przez Spotke ustugi.

Ryzyko kredytowe

W dniu 26 wrzesnia 2007 r. Bank Zachodni WBK S.A. udzielit kredytu inwestycyjnego Emitentowi w wysokosci
457 000 (stownie: czterysta piec¢dziesiat siedem tysiecy) zt. Kredyt udzielony zostat na pokrycie kosztéw
zakupu lokalu uzytkowego w Brzegu Dolnym. W przypadku niewywigzania sie Emitenta z terminowej sptaty
kredytu lub jego raty, Spétka zaptaci odsetki od kredytu przeterminowanego w wielkosci trzykrotnej wysokosci
stopy kredytu lombardowego NBP. Odsetki od kredytu przeterminowanego sg niezwilocznie wymagalne.
W razie naruszenia postanowien w/w umowy przez Emitenta, Bank bedzie miat prawo do: renegocjowania
warunkOw niniejszej umowy, zadania dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielania
kredytu, zadania przedstawienia przez Spo6tke programu naprawczego ijego realizacji, obnizenia kwoty
przyznanego i nie wykorzystanego kredytu, wypowiedzenia umowy w catosci lub w czesci.

Ryzyko funkcjonowania organéw sadowych i egzekucyjnych

Dziatalno$¢ Spotki jest w pewnym zakresie uzalezniona od efektywnosci dziatania organéw sadowych oraz
organow egzekucyjnych. Opo6znienia lub opieszatos¢ w podejmowaniu decyzji i dziatah przez te organy moze
powodowac mniejszg efektywnos¢ dziatan Spotki.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych

Otoczenie prawne istotnie wptywa na dziatalnos¢ Spoétki. Dotyczy ono zaréwno sektora, w ktérym bezposrednio
funkcjonuje Emitent (doradztwo podatkowo-finansowe), sektorow powigzanych jak i procedur wykorzystywanych
przez Spotke. Dziatalno$¢ Spotki ma oparcie w przepisach prawnych dotyczacych szczegétowych postepowan
sadowych i optat z nimi zwigzanych. Znaczace zmiany tych przepisow moga mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Spotki.
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Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w potaczeniu z dtugimi okresami
przedawnienia zobowigzan oraz mozliwo$cig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje
podatkowag transakcji. Zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacji podatkowej transakciji
dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spétki. Emitenta z racji posiadanego
wieloletniego doswiadczenia eksperckiego w doradztwie finansowo-podatkowym znacznie minimalizuje
mozliwosc¢ zrealizowania sie ryzyka wynikajacego z btednej interpretacji przepiséw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym

Emitent przy realizacji projektow rozwojowych wykorzystuje finansowanie pochodzace z kredytéw bankowych.
Nie mozna wykluczy¢ w przysztosci, iz na skutek roznych zdarzen Emitent bedzie miat trudnosci w wywigzywaniu
sie ze zobowigzan wzgledem kredytodawcow. Mogtoby to spowodowac¢ pogorszenie sytuaciji Emitenta i spowolni¢
tempo jego rozwoju, ze wzgledu na konieczno$¢ zdobycia innych zrédet finansowania. Aby zminimalizowac to
ryzyko Emitent kazdg inwestycje poprzedza dogtebng analizg finansowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci akcji na rynku

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Biezaca cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena
emisyjna na skutek szeregu czynnikdéw, migedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby
oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kursébw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach papieréow
wartosciowych na swiecie. NewConnect jest nowym rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. i istnieje ryzyko, ze notowane na nim spétki beda sie charakteryzowaty matg ptynnoscia. Tym
samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie czasu, co moze powodowac
dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéow
wynikajacych z przepisOw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej
i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce:

- na wniosek Emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Dodatkowo organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji (PDA)

PDA to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot srodkdw w wysokosci iloczynu
ceny emisyjnej (tj. 0,20 zt) oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktérzy kupili PDA Emitenta po wyzszej
cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na rynku wtérnym za PDA
a kwota, o ktérej mowa powyzej. Termin ewentualnej wyptaty okresli Zarzad w drodze uchwaty.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe Emitenta

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze s$rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwia mu powiekszenie kapitatu
obrotowego do wysokosci umozliwiajacej realizacje zatozonych celéw strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, ze
w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje
lub szuka¢ innych Zrodet finansowania. Zaistniata sytuacja mogtaby spowolni¢ rozwéj Emitenta.

Ryzyko zwiagzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Mirostaw Stanistawski oraz Pan Dariusz Wesotowski
posiadajg tacznie 100% akcji Spotki co uprawnia ich do wykonania 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, z zastrzezeniem art. 351 §4 Kodeksu Spétek Handlowych, stanowigcym, iz uprzywilejowanie nie
moze by¢ wykonywane do konca roku obrotowego, w ktérym akcjonariusz wniesie w petni swéj wktad na pokrycie
kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii C taczny udziat wiekszosciowych akcjonariuszy
wynosi¢ bedzie powyzej 50% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wptyw Pana Mirostawa
Stanistawskiego oraz Pana Dariusza Wesotowskiego na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczegoélnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH. Tym samym, pozostali
inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta musza sie liczyé z ograniczonym wptywem na sposob zarzadzania
i funkcjonowania Spotki.

Ryzyko zwiazane z nieefektywnym wykorzystaniem srodkow z emisji

Podstawowym celem przeprowadzeniem oferty prywatnej byto pozyskanie srodkéw na akwizycje w branzy ustug
doradczo-podatkowych, a takze promocje marki Blue Tax Group, co ma umozliwi¢ Emitentowi realizacje celéw
strategicznych. Nie ma 100% pewnosci, ze Spétka efektywnie wykorzysta otrzymane $rodki, co moze mie¢ mniej
korzystny wptyw na osiggane wyniki finansowe.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

Emitent

Tabela 5 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Firma: Blue Tax Group S.A.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Szewska 8, 50-122 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 341 86 18
Faks: +48 (071) 341 86 20
Adres poczty elektronicznej: info@bluetax.pl
Adres strony internetowej: www.bluetax.pl

Zrédto : Emitent

W imieniu Emitenta dziata:
Pan Mirostaw Stanistawski — Prezes Zarzadu

Emitent odpowiada za catos$¢ informacji zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym.

Oswiadczenie oso6b dzialajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Prezes Zarzadu
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2.2 Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
Tabela 6 Autoryzowany Doradca
Firma: CEE Capital Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 79 11 555
Faks: +48 (071) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl
W imieniu CEE Capital Sp. z 0.0. dziataja:
Pan Adrian Dzielnicki - Prezes Zarzadu
Pan Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze:

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.(z pdzn. zm.).

Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1. Szczegbolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz Iacznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Rodzaje akcji Emitenta wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu:

» 25000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;
» 20 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;
» 20 000 000 praw do akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Warto$é nominalna akgcji serii B Emitenta, wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu, wynosi 250 000
zt. W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu przez Sad Rejestrowy w drodze emisji akcji serii C,
taczna wartos¢ nominalna akgciji serii A, B i C wyniesie 704 000 zt.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

W rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH akcje Emitenta serii A sg uprzywilejowane. Uprzywilejowanie akgcji serii A
dotyczy prawa gtosu. W zwigzku z uprzywilejowaniem prawa gtosu na jedng akcje serii A przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z zapisem art. 351 § 4, ktory stanowi, ze akcjonariusz moze wykonywac
przyznane mu szczegélne uprawnienia zwigzane z akcja uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego,
w ktérym wnidst w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego, uprzywilejowanie akcji przystugiwac
bedzie akcjonariuszom akcji serii A poczgwszy od 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii B oraz akcje serii C w rozumieniu art. 351 do 353 KSH nie sa uprzywilejowane.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Obro6t akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie
publicznej oraz w Ustawie o Obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z Ustawg o Nadzorze nad rynkiem
kapitatowym zastapity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywac lub zbywa¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie moga
dokonywac¢ na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego,
0 ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamknietym w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
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gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, kitére posiadajg stalty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spédtce
publicznej

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej spobtce
i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlne;j liczby gtoséw, o co najmniej
2% ogolnej liczby gtosbw w spotce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej, ktorej
akcje dopuszczone sa do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogélnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie
0 niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gloséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoice publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Na podstawie art. 161 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zwigzku z art. 39 ust.4 pkt. 3 Zarzad
Spétki uwaza, ze zapisy o ktérych mowa powyzej odnoszg sie do instrumentéw finansowych Emitenta
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow
w zwigzku z:

e  zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spoéiki, jak réwniez innych papierow wartosciowych,
z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spoéice kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spoétki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akg;ji:

e przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z kitérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory
w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentéw wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozyciji co do
sposobu gtosowania,

e) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podijat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

f)  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e), domniemywa sie
w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

e maitzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
*  0soby pozostajace we wspo6lnym gospodarstwie domowym,
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e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacii,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowaé wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, kitdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
e  po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
e  po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory
wykonuje czynnosci okreslone w pkt d) powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,
e wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gfosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy Statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie
taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papieréw wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych,
z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publiczne;j.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakiada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zardwno przedsigbiorcéw
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
zaréwno przedsigbiorcy , nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

e potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny spos6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcoéw wspolnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z ftrescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
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przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgji albo udziatéw;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego;

e przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentraciji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

e  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdInosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg6lnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wplyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sa odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurenciji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

e podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie udziatbw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawujg wspodlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
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Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli w nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKIK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartosé do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentraciji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigbiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy faczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 5
miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotdéw, przypadajacych
na Wspélnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;
a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
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c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwaoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

3.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

3.2.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci
Akcje Serii A

Akcje Serii A sg akcjami imiennymi. Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane tak, ze jedna akcja daje prawo do
dwoch gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje Serii A powstaly w wyniku podjecia w dniu 20
listopada 2007 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Blue Tax Group spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig uchwaty nr 1 w sprawie przeksztatcenia Blue Tax Group sp. z 0.0. w Blue Tax Group Spotke
Akcyjna.

Akcje Serii B

Akcje Serii B sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B powstaty w wyniku podjecia w dniu 20 listopada
2007 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Blue Tax Group spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig uchwaty nr 1 w sprawie przeksztatcenia Blue Tax Group sp. z 0.0. w Blue Tax Group Spotke

Akcyjna.

Na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 20 listopada 2007 r. § 7. Statut Emitenta uzyskat brzmienie:
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I1. KAPITAL ZAKLADOWY |

§7.

I. Kapital zakladowy Spdlki wynosi 504.000 z (siownie pigéset cztery |
tysiace) zlotych I dzieli sig na: -

1) 25.400.000 (dwadziedcia pie¢ miliondw czterysta tysigey) akeji immennych
serii A, o numerach A 00 000 001 do A 25 400 000 0 wartosei nominalnej 0,01 zt
{Jeden grosz} kazda;--~r=mmmmmemmem e oo o - -

2y 25.000.000 (dwadziescia pied milionow czterysta tyancy) akeji na
okaziciela serti B, o numerach B 00 000001 do 3 25 0060 000 o wartosci
nominalnej 0,01 z1 (jeden grosz) kazda;

2. Akcje imifenne serii A sa uprzywilcjowane tak, ze jedna akcja daje prawe do
dwdch glosow,

3. Akcje serii A i B zostaly pokryte w calosci przed zarejestrowaniem Spotki
w Rejestrze przedsicbiorcow. ---

4. Akcje nowej emisji moga byé akcjami imiennymi lub akcjami na
okaziciela. -

3. Kapitat akeyjny mose byé podwyzszony droga emisji nowych akcji na
zasadach okreslonych uchwala Walnego Zgromadzenia. Dotychezasowym
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszefistwa objgcia akeji nowych emisji |
w proporcji do posiadanych akji. - -

6. Jezel akecjonariusz nie dokona wplaty za objete akcje w wymaganym :
terminie, be¢dzie zobowigzany do zaplaty odsetek ustawowych za kazdy dzien
takiego opéZnienia. -----

7. Na podstawic uchwaty Walnego Zgromadzenia, spétka moze emitowac ‘
obligacje, w tym obligacje zamienne lub obligacjc z prawem pierwszedstwa. |
Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych lub obligacji z prawem :
pierwszenstwa wymagaia wickszoscl trzech czwartych glosdw.-——--—-----—-m-—--—- (

§. Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony przez podwyzszenie wartosel .
nominalnej akcji lub poprzez emisje nowych akeji. Podwyzszenie kapitatu .
zaktadowego przez przeniesienic $rodkéw z kapitalu zapasowego na kaplta{f".-‘:'
zaktadowy jest dopuszezalne.--- - L

9. Nie moze byé dokonana zamiana akc.ji na okazicicla na akcje imienne.----+--

10. Na zadanie akcjonariusza akcje imienne seril A moga byé zamienione na 4
akcje na okazicicla. N

11. Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest dokonvwana'\' ]
przez Zarzad i nastgpuje w ciagu 14 dni od zlozenia wniosku przez akcjonariusza
posiadajacego te akcje.

12. Koszty zamiany akcji ponosi Spotka.---—- —

13. W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela
przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do 2Hosu WYgasa. ——m-mmememm e

Akcje Serii C

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 grudnia 2007 podjeto uchwate nr 1 bedaca podstawg
prawng emisji akcji serii C w nastepujacym brzmieniu:

UCHWALA nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki Blue Tax Group Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
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z 04 grudnia 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji na okaziciela serii C,
wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dziatajac na podstawie art. 431 §1 i §2 punkt 1) Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1 Podwyzszenie Kapitatu Zakiadowego

1. Podwyzsza sie w drodze emisji prywatnej kapitat zaktadowy spotki z kwoty 504 000,00 zt (stownie
piecset cztery tysiace ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 804 000,00 zt (stownie: osiemset cztery tysigce
ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 300 000,00 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych), poprzez emisje
nie wiecej niz 30 000 000 (stownie: trzydziesci milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda akcja.

2. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wkladami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakltadowego.

3. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych w drodze
subskrypcji prywatne;j.

4. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w
szczeg6lnosci do:
a. Ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C
b. Zawarcia umoéw o objeciu akcji serii C w trybie subskrypcji prywatne;j

5. Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w terminie do 10 stycznia 2007 r.

6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty, w
wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypciji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ziozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310
§ 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zakladowego
Spotki.

§2 Wylaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sig z pisemng opinig Zarzadu Spotki sporzadzong w dniu 04.12.2007 r., zgodnie z art.
433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, uzasadniajacg wytaczenie prawa poboru i sposéb ustalenia ceny
emisyjnej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytacza w catosci prawo poboru akcji serii C
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki.

2. Uzasadnieniem wytaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C $rodkéw finansowych niezbednych dla dalszego
rozwoju Spoétki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych
wzgleddw oraz w oparciu 0 przedstawiong opinie Zarzadu Spétki — uzasadnione jest w petni i lezy w
interesie Spotki — wytaczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
przyjecie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akc;ji serii C.

§3 Wejscie w zycie
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, bez zgtoszonych sprzeciwdw, nastepujgcym stosunkiem
gtosow:

- za uchwaltg 50 400 000 gfosow,
- przeciwko uchwale 0 gtosdw,
- wstrzymujgcych sie 0 gtosow.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki "Blue Tax Group” Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu w dniu 2 stycznia 2008 r. podjeto uchwate w sprawie uzupetnienia uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Blue Tax Group S.A. z dnia 04.12.2007 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji na okaziciela serii C, wytgczenia prawa poboru akcji nowej
emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy, poprzez dodanie ust. 7 o0 nastepujacym brzmieniu:

»7. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2007 tj. od dnia 01.01.2007 r.”

Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji Emitenta serii B i C w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktdérej mowa w art. 5 ust.
3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,01 zt (jeden grosz).

Akcje serii A i B powstaty w wyniku przeksztatcenia Emitenta ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spétke akcyjng. Cena emisyjna akcji serii C wynosi 0,20 (dwadziescia groszy) zt.

3.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A, B i C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 r. Dywidenda bedzie wyptacana w walucie
polskie;j.

Akcje wszystkich serii: A, B i C sg rowne w prawach co do dywidendy. Statut Spétki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tej kwestii.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

3.4.1. Informacje ogoine
Kodeks Spotek Handlowych

Uprawnienia majatkowe

Prawo do udzialu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347 KSH). Prawo do udzialu w zysku
dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta. Walne
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Zgromadzenie Emitenta moze zdecydowaé o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z trescig
art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktdremu przystugujg akcje w dniu podjecia
uchwaty o podziale zysku.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru. Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH . Prawo poboru akcjonariuszy
moze zosta¢ wytgczone, o ile stuzy to interesowi Emitenta. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art.
433 § 2 KSH).

Wigkszos¢ 4/5 gtosédw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakitadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktdrym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji Emitenta. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta
w przypadku rozwigzania lub likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziatéw kapitale zaktadowym.
Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zbywania akcji Emitenta. Akcje Emitenta sg zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH. Statut
Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych ze zbywaniem akgcji.

Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.
Zgodnie z § 7 punkt 9 Statutu Emitenta nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach. Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zastawnik ani uzytkownik nie moze wykonywaé
prawa gtosu z akcji zastawionych lub obcigzonych prawem uzytkowania.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne)

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw (art. 400 KSH). Przedmiotowe prawo przystuguje
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Zadanie takie akcjonariusz powinien
ztozyé Zarzadowi na pi$mie, co najmniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie zostanie zwotane akcjonariuszowi przystuguje prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta
0 upowaznienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 401 KSH).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 KSH). Akcje na okaziciela dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce co najmniej na tydzien
przed terminem tego zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukonczeniem. Ponadto, na wniosek
akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, przystuguje im prawo do sprawdzenia listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje ztozong przynajmniej z trzech oséb, w tym jednej osoby
wybranej przez wnioskodawcow (art. 410 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 - 427
Kodeksu Spoétek Handlowych. Stosownie do postanowien art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia
sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
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powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zosta¢ wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz
poszczeg6lnych cztonkdw tych organdw lub akcjonariusza, ktory:
- gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymog
gtosowania nie dotyczy akcji niemej);
- zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;
- nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb
wadliwy lub podjeto uchwale w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.
W sytuacji kiedy uchwata jest sprzeczna z ustawa, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 KSH,
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Emitentowi. Prawo do
wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty wygasa z uptywem 6 miesiecy od dnia otrzymania przez
uprawnionego wiadomosci o uchwale, jednak nie pézniej niz w terminie 2 lat od dnia podjecia uchwaty.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do zadania udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH). Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia
zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiagzanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub
o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH),

Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czlonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH). Jezeli Emitent nie wytoczy powo6dztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz
lub osoba ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢ pozew
0 naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywaé
sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez
Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3
KSH). Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego Emitenta, wyb6r Rady Nadzorczej powinien byé dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia Zzadania,
o ktbrym mowa powyzej, moze zgdaé¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 KSH);

- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
KSH);

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.
407 KSH);

- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpis6w uchwat (art. 421 KSH);

- prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
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Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajacym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktdre moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie
z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje
uprawnienie do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze
Akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.4.2. Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate
0 przeznaczeniu czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powiekszonego ewentualnie
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowego, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy) do wyptaty dla akcjonariuszy.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje Akcjonariuszowi, bedacemu posiadaczem akcji Emitenta w dniu
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie
majgtkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy z akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Po wprowadzeniu akcji do alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z rozdz. XlIl oddz. 3 § 9 Szczego6towych
Zasad Obrotu Gietdowego GPW, emitenci papieréw wartosciowych zobowigzani beda niezwtocznie informowac
GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy,
dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy oraz przekazywaé¢ GPW uchwaty wtasciwego
organu Emitenta w tych sprawach.

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sg informowa¢ niezwiocznie Organizatora Alternatywnego
Systemu o wykonywaniu praw z instrumentéw juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach
oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktorym moga mie¢ wptyw na
organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. W zwigzku z tym, po wprowadzeniu akcji do
alternatywnego systemu obrotu, emitenci zobowigzani sg niezwtocznie informowac¢ Organizatora Alternatywnego
Systemu o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Ponadto przepis § 91 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naklada na emitentéw papieréw wartosciowych
obowigzek niezwtocznego przekazania do KDPW uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysokosci, terminie ustalenia i terminie wyptaty. Powyzsze
informacje powinny by¢ przestane do KDPW nie p6zniej niz na 10 dni roboczych przed terminem ustalenia prawa
do dywidendy. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW dzieh wyptaty dywidendy moze
przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia po ustaleniu prawa do dywidendy, z wytaczeniem sob6t oraz dni
uznanych ustawowo za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw prawa.

Woyptata dywidendy, przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spétki znajdujace sie
w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikbw KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy, regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy, w sposo6b inny niz postanowienia Kodeksu spoétek handlowych i regulacje KDPW. Warunki
odbioru i wyptaty dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezacego przekazywanego przez Spotke do
publicznej wiadomosci za posrednictwem EBI administrowanej przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych naleznego od akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

3.4.3 Prawo glosu
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Z akcjami serii B oraz C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta.

Z akcjami serii A zwigzane jest prawo do wykonywania dwoch gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta.

3.4.4 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z § 35 Statutu Emitenta w przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
wyznacza likwidatora na wniosek Rady Nadzorczej i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg
wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg
swoje prawa az do konca likwidaciji.

3.4.5 Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z § 8 Statutu Emitenta akcje Spodtki moga by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego akciji
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje
poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla
spos6b i warunki umorzenia akcji, a w szczegdélnosci wysokos¢, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysziosci

Podziat zysku (wyptata dywidendy) nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Kompetencja ta nie podlega
ograniczeniom, w szczeg6lnosci jej wykonywanie nie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Od poczatku istnienia
Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 29 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie okresla dzien,
wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy).

Emitent zostat przeksztatcony w spotke akcyjng w dniu 29 listopada 2007 r. w zwigzku z czym nie jest mozliwe
podanie wartosci dywidendy na akcje za pierwszy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi ani za lata poprzednie.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych
Emitenta oraz jego zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie termindbw w zwigzku z wyptatg dywidendy
oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku.

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informaciji powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zysku spotki akcyjnej

Opodatkowanie dochodéw osob prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Emitent, kiéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutow udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w dniu dokonania
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wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez
Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu
z udziatu w zyskach os6b prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest
dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdéd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja
osoby prawnej, dochd6d przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy
rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatbw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spéitce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Ponadto od podatku dochodowego zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
zwolnione sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oso6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o kidrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale spétki,
o ktorej mowa w pkt 1,

4) odbiorca dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spoéika, o ktérej mowa w pkt 2, albo
- zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci nie mniej niz 15 %
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji,
w wysokosci nie mniej niz 15 %, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodoéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysokosci nie mniej niz 15
%, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych w wysokosci 19 % dochodéw
(przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w kidérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:
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e podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych),

e ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, kitdry potraca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie osob fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spétkach majacych osobowos$é prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

e roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rdznica migdzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. B ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rdznica miedzy sumag przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w sp6tkach majacych
osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e roznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych osobowosé
prawng albo wkladéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowej.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotow zagranicznych
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Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0s06b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) i

e 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy
i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6éb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki wyptacajacej dywidende,

4) odbiorca dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

e spotka, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, albo
e  zagraniczny zakfad spotki, o ktdérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzszym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akciji), w wysokosci okreslonej w powyzszym pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji),
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w wysokosci okreslonej w powyzszym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spotka, o ktérej mowa
w powyzszym pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddéw z tytutu
dywidendy lub innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych w wysokosci 19 % dochodéw
(przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w kidérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.2. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majgtkowych - w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji - podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

= w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
=  prawa majgtkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynica i obdarowanym.

3.6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi” jest zwolniona od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.4. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity - Dz.
U. z 2005r. nr 8, poz. 60, z pézn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za
podatek nie pobrany lub podatek pobrany a nie wptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. Dane o Emitencie

4.1, Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Dane o Emitencie

Firma: Blue Tax Group S.A.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Szewska 8, 50-122 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 341 86 18
Faks: +48 (071) 341 86 20
Adres poczty elektronicznej: info@bluetax.pl
Adres strony internetowej: www.bluetax.pl
REGON: 932633100
NIP: 895-17-40-551

Zrédio : Emitent

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng
w trybie przewidzianym przez art. 551 i nastepne Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

44. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a w przypadku, gdy
Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow, w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, Wydziale VI Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000293887.

Nie byto potrzebne i nie jest potrzebne zadne zezwolenie na utworzenie Emitenta.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Zatozenie Spoftki
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Spétka pod nazwg KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISEAWSKI spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zatozona zostata przez osoby fizyczne aktem notarialnym z dnia 20 pazdziernika 2000 r.
w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ulicy Ruskiej numer 3/4, przed asesorem notarialnym Robertem
Bronsztejnem (Repertorium A 10557/2000).

W dniu 18 grudnia 2003 r. KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISLAWSKI spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000183613.

W dniu 9 sierpnia 2007 r. w Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spétki
Cywilnej we Wroctawiu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy Spotki
KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISEAWSKI spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na firme
Blue Tax Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Repertorium A 5245/2007).

W dniu 20 listopada 2007 r. w Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka
Spotki Cywilnej we Wroctawiu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie
przeksztailcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma Blue Tax Group spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng pod firma Blue Tax Group Spétka Akcyjna (Repertorium A 8688/2007).

W dniu 29 listopada 2007 r. Blue Tax Group S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000293887.

Zmiany w kapitale witasnym

W dniu 10 grudzien 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw KANCELARII FINANSOWO-
PODATKOWEJ STANISEAWSKI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 116 000 zt z kwoty 4 000 zt do kwoty 120 000 zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej dotychczasowych 40 udziatéw z kwoty 100 zt do
kwoty 3 000 zt.

W dniu 9 sierpnia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolinikbw KANCELARII FINANSOWO-
PODATKOWEJ STANISEAWSKI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki o kwote 384 000 zt do kwoty 504 000 zi. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito
poprzez utworzenie 128 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 3 000 zt (Repertorium A 5245/2007).

W dniu 4 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Blue Tax Group S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji prywatnej z kwoty 504 000,00 zt do kwoty nie
wiekszej niz 804 000,00 zt to jest o kwote nie wieksza niz 300 000,00 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 30 000 000
akeji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja.

Wazne wydarzenia w dziatalnosci Spotki

W dniu 11 grudnia 2007 r. — Zarzad Spdtki ztozyt oswiadczenie o dojsciu emisji do skutku tj. ze w wyniki oferty
prywatnej zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 20 000 000 akg;ji serii C. Cena emisyjna akcji serii C
wyniosta 0,20 zt za akcje, a Emitent pozyskat srodki pieniezne w wysokosci 4 000 000 zt.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Tabela 8 Kapitaty wtasne Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2007 (w tys. zi)

Kapitat wiasny: 606,28
Kapitat zaktadowy 504
Kapitat zapasowy 2,43
Strata z lat ubiegtych -5
Zysk netto za 9 miesiecy 2007 r. 104,85

Zrodto: Emitent
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Zgodnie z § 34 Statutu Emitenta, Spétka tworzy nastepujace kapitaty (fundusze):
a) kapitat zakltadowy,
b) kapitat zapasowy.

Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzyé odpowiednie fundusze celowe, ktorych
przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Kapitat zapasowy tworzy sie
na podstawie art. 396 § 1 kodeksu spo6tek handlowego z odpiséw z zysku rocznego. Odpis na ten kapitat nie
moze by¢ mniejszy niz 8 % zysku do podziatu. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten
osiggnie przynajmniej jedng trzecig czesc¢ kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy Spotki wynosi 504.000 zt (stownie piecset cztery tysigce)
ztotych i dzieli sie na:

a) 25.400.000 (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, 0 numerach A
00 000 001 do A 25 400 000 o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda;

b) 25.000.000 (stownie: dwadziescia pie¢ milionédw czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o
numerach B 00 000 001 do B 25 000 000 o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni optacony.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego tez w chwili obecnej nie istniejg zadne
podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
wymienionych wyzej uprawnien.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakiadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zakladowego, o ktore w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

W Statucie Emitenta nie ustanowiono kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg i nie byty notowane na zadnym rynku papieréw wartosciowych. Emitent
nie wystawit kwitbw depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta,
majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie gtlosow
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 55 udziatéw w sp6tce SMALL BUSINESS

CONSULTING Sp. z o.0.

Tabela 8 SMALL BUSINESS CONSULTING Sp. z o.0.

Petna nazwa

SMALL BUSINESS CONSULTING Sp. z o.0.

Siedziba

Wroctaw

Forma prawna

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Przedmiot dziatalnosci

Dziatlalnos¢ rachunkowo-ksiegowa

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym

55%

Udzial Emitenta w ogélnej liczbie glosow

55%

Zrodto: Emitent

Wedtug oswiadczenia Prezesa Zarzadu — Pana Mirostawa Stanistawskiego Spétka Small Business Consulting

Sp. Z 0.0. nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci gospodarcze;.
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4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegodlnych grup produktéw, towarow i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdlnych produktéow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogotem dila
grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o ustugach Emitenta

Spotka Blue Tax Group S.A. jest dynamicznie rozwijajacym sie i wysoce wyspecjalizowanym przedsigbiorstwem
Swiadczacym kompleksowe ustugi doradcze z zakresu rachunkowosci, ewidencji oraz finanséw. Emitent od
poczatku swojej dziatalnosci koncentruje sie w obstudze wszelkiego rodzaju podmiotéw gospodarczych,
zapewniajac skuteczne, sprawne i terminowe wykonanie zleconych zadan. Model dziatania Spétki polega na
dostarczeniu Kklientowi zindywidualizowanego produktu dostosowanego do personalnych potrzeb i oczekiwan
odbiorcy. Diugofalowym celem Emitenta jest stworzenie kompleksowej oferty skierowanej gtéwnie do matych
i Srednich przedsiebiorcow. Aktualna oferta Emitenta obejmuje obstuge ewidencyjno-rachunkowa, obstuge
zagadnien kadrowo-ptacowych, doradztwo podatkowe, doradztwo finansowe, doradztwo gospodarcze, obstuge
postepowan i sporéw przed organami sadowymi, audyt podatkowy, badanie sprawozdan finansowych. Wyzej
wymienione pakiety produktéw i ustug stanowig kompleksowa oferte na potrzeby zdecydowanej wiekszosci firm.

Niezaleznie Emitent planuje Swiadczyé zestaw niszowych i ekskluzywnych ustug, dzieki ktérym klient uzyska
w jednym miejscu kompleksowe doradztwo finansowe, podatkowe, gospodarcze, niezbedne informacje na temat
mozliwosci pozyskiwania dotacji unijnych oraz szkolen. Blue Tax Group S.A. planuje wdraza¢ tzw. ustuge ,Tax &
Financial Advising One Stop Shop” oferujac odbiorcom peten zakres potrzebnych ustug w jednym oddziale.
Powyzsze rozwigzanie ma spowodowadé, ze klient nie bedzie musiat poszukiwaé poszczegéinych elementéw w/w
pakietu ustug u kilku dostawcéw.

Emitent planuje pozyskanie nowych klientow przede wszystkim poprzez tworzenie wtasnych oddziatéw, a takze
organizowanie sieci franczyzowej. W 2007 roku Spoétka, jako jedna z pierwszych w Polsce, rozpoczeta budowe
sieci centrobw obstugi klientobw. W okresie pierwszych miesiecy 2008 roku Emitent przewiduje nawigzanie
wspotpracy na zasadzie franczyzowej z firmami z najwiekszych miast w Polsce. Planem Emitenta jest stworzenie
silnej grupy podmiotéw obejmujacych biura rachunkowe, kancelarie podatkowe, biura obstugi finansowej i
prawnej, w ktérych kazda osoba bedzie mogta uzyskaé pomoc doradcza prawie we wszystkich dziedzinach
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Przy pomocy systemu franczyzowego w 2008 roku
Spétka zamierza podja¢ wspotprace z 10 liczacymi sie podmiotami na rynku ustug doradczych, a takze utworzy¢
cztery wtasne oddziaty w Krakowie, Poznaniu, Lodzi oraz Gdansku.

Struktura organizacyjna Emitenta

Aktualnie catos¢ kompleksowych ustug doradztwa finansowego, podatkowego i gospodarczego $wiadczona jest
wytacznie przez Emitenta. Po przeprowadzeniu nowej emisji serii C obstuga niektérych kompetencji zlecona
zostanie zewnetrznym podmiotom. Procesowi outsourcingu ulegna ustugi:

e doradztwa podatkowego,
e audytu,

e  zarzadzania korporacyjnego.

Zabieg wyodrebnienia z wtasnych struktur organizacyjnych czesci wykonywanych zadan ma na celu poprawienie
efektywnosci operacyjnej oraz sprawne prowadzenie przysztego systemu sieciowego. Emitent pragnie skupi¢ sie
w szczegoblnosci na zarzadzaniu i kierowaniu biznesem franczyzowym, statym zwiekszaniu zasiegu dziatalnosci
grupy, wspieraniu partneréw handlowych w szybkim adoptowaniu oferty, a przede wszystkim na budowaniu silnej
i szeroko rozpoznawalnej marki Blue Tax Group S.A.

Docelowa struktura organizacyjna Emitenta bedzie podlegata rozwojowi, uzaleznionemu od procesu przejec
nowych podmiotéw gospodarczych, kitére beda powigzane kapitatowo z Blue Tax Group S.A. Przyszia
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konfiguracja organizacyjna Spétki zalezna bedzie réwniez od sprawnego wdrozenia szerokiej gamy ustug
zwigzanych z funkcjonowaniem przedsiebiorstw oraz obstugg finansowg osob fizycznych, ktére Emitent planuje
dopiero wprowadzi¢ do swojej oferty. Aktualnemu procesowi wydzielenia ze struktur wewnetrznych Emitenta
podlega ustuga doradztwa podatkowego. Kompetencje tego departamentu zostang przeniesione do spéiki
zaleznej Small Business Consultnig Sp. z o.0.

4.12.2. Produkty i ustugi oferowane przez Emitenta

taczac doswiadczenie eksperckie w doradztwie finansowo-podatkowym oraz wiedze biznesowg w realizacji
kompleksowych projektéw rozwojowych, Spotka systematycznie poszerza szerokg game oferowanych ustug.

Woykres 1 Struktura przychodéw Blue Tax Group S.A. na 30.06.07 r.

H Ustugidoradcze z
zakresu prawa

podatkowego
1% 5% 8% _
W Ustugi z zakresu

6%
. rachunkowosci

u Ustugi z zakresu
prawa spotek
handlowych

W Ustugi z zakresu
prawa
upadtosciowego

HInne

Zrodto: Emitent

Ustugi doradcze z zakresu prawa podatkowego

Doradztwo podatkowe $wiadczone przez Blue Tax Group S.A. obejmuje szerokie spekirum zagadnien prawno-
podatkowych i ma na celu optymalne dostosowanie legalnych dziatan klienta w celu maksymalnego zmniejszenia
obciazen podatkowych, a takze wskazanie tych obszaréw jego dziatalnosci, ktére w przypadku ztozonosci
zdarzen gospodarczych grozi¢ moga sankcjami prawnymi. Posiadane przez doradce podatkowego ubezpieczenie
od odpowiedzialnosci cywilnej gwarantuje wysokie bezpieczehstwo swiadczonych ustug.

Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w szczegdélnosci:

- doradztwo podatkowe,

- sporzgdzanie opinii podatkowych,

- audyt podatkowy,

- staty nadzér podatkowy,

- zastepstwo procesowe w czasie kontroli lub postepowania podatkowego.

Reprezentowanie klienta przed organami podatkowymi

Blue Tax Group S.A. w ramach ustug doradczych z zakresu prawa podatkowego oferuje swoim klientom wsparcie
merytoryczne w postepowaniach podatkowych. Emitent zapewnia pomoc we wszelkich sprawach dotyczacych
rozliczen z organami podatkowymi, w szczeg6lnosci:

- sporzadzanie deklaracji podatkowych,
- przygotowywanie pism procesowych, w sktad ktérych wchodzg wnioski o stwierdzenie nadptaty, roziozenie na
raty lub umorzenie zalegtosci podatkowej,
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- sporzadzanie wnioskdw o wydanie interpretaciji podatkowe;j,
- asysta pracownika Emitenta podczas kontroli podatkowej u klienta.

Ustugi z zakresu rachunkowosci

Blue Tax Group S.A. wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow, zapewnia petng obstuge rachunkowa firm,
prowadzong przez doswiadczonych pracownikéw pod $cistym nadzorem doradcy podatkowego. Oferta Emitenta
skierowana jest do wszystkich podmiotéw gospodarczych, bez wzgledu na ich forme prawnag i wielkos$¢
prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowo Blue Tax Group S.A. na specjalne zlecenie klientéw sporzadza audyt
podatkowy oraz petny raport, w ktérym ocenia stan poprawnosci prowadzenia ksigg rachunkowych. W razie
wykrycia nieprawidtowosci Emitent wskazuje w jaki sposéb nalezy nanies¢ korekty. Gdy klient zdecyduje sie
zleci¢ prowadzenie ksiegowosci przez Blue Tax Group S.A., odpowiedzialno$¢ finansowa za skutki popetnienia
btedéw w prowadzeniu ksiegowosci poniesie wytacznie Emitent.

Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w szczegélnosci:

- prowadzenie ewidencji Srodkow trwatych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych,

- rzetelne sporzadzanie sprawozdan finansowych,

- obstuga w zakresie kadr i rozliczania ptac,

- sporzgdzanie deklaracji ZUS oraz deklaracji podatkowych.

Ustugi z zakresu prawa spotek handlowych

Emitent Swiadczy pomoc prawng na rzecz przedsigbiorcow krajowych, pomagajac im w sprawnym
funkcjonowaniu w warunkach gospodarki rynkowej. Wyszkolony i profesjonalny zespo6t pracownikéw
przygotowuje specjalistyczne umowy handlowe, dokumenty niezbedne w procesie rejestracji i postepowan przed
sgdami, a takze wykonuje zindywidualizowane projekty na zyczenie klienta.

Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w szczegdélnosci:

- wykonanie czynnosci zmierzajacych do rejestracji podmiotu gospodarczego,
- sporzgdzanie wnioskow do Krajowego Rejestru Sadowego,

- dokonywanie zmian, aktualizacji danych w KRS.

Ustugi z zakresu prawa upadtosciowego
Blue Tax Group S.A. wykonuje kompleksowa analize zadtuzenia upadtosciowego, a takze swiadczy ustugi
doradcze z zakresu prawa upadtosciowego i naprawczego.

Przedmiotowy zakres ustug obejmuje w szczegdélnosci:

- sporzgdzanie wnioskow zgtoszeniowych na liste wierzytelnosci,
- sporzgdzanie wniosku o ogtoszenie upadtosci dtuznika,

- analiza zadtuzenia klienta,

- doradztwo w zakresie upadtosci.

Sporzadzanie wnioskow o dotacje z Unii Europejskiej

Emitent bedac aktywnym podmiotem na rynku ustug finansowych uczestniczy w pozyskiwaniu funduszy unijnych
dla matych i $rednich firm niemal od samego poczatku ich uruchomienia. Uczestniczac w programach PHARE,
SPO-WKP oraz ZPORR Spétka, - udziela wsparcia polskim przedsiebiorcom w ich walce o $rodki z budzetu
unijnego.
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Tabela 9 Struktura gtéwnych pozycji przychodéw Emitenta (ty$ zt)

| pétrocze 2007 2006 2005 2004

Uslugi doradcze z zakresu prawa | 43,34 | 8,01% | 5516 | 528% | 2536 | 290% | 27,29 | 4,90%
podatkowego

. . 4341 | 80,19% | 866,82 | 82,98% | 705,82 | 80,72% | 318,33 | 57,13%
Ustugi z zakresu rachunkowosci
Ustugi z zakresu prawa spotek 30 5,54% 37 3,54% 30 3,43% 0 0,00%
handlowych
Uslugi z zakresu prawa 6 1,11% 5 0,48% 29,88 3,42% | 25,58 | 4,59%
upadtosciowego
Sporzadzanie wnioskow o 0,35 0,06% 5,41 0,52% 23,02 2,63% 6 1,08%
dotacje z Unii Europejskiej
Inne 27,51 5,08% 75,22 7,20% 60,36 6,90% | 180,04 | 32,31%
Suma 541,3 100% | 1044,62 | 100% | 874,44 | 100% | 557,24 | 100%

Zrédto: Emitent

W latach od 2004 do 2006 nastgpit niemal dwukrotny wzrost przychodoéw ze sprzedazy Spoétki. Najbardziej
znaczaca pozycje wsrdéd wszystkich ustug wykonywanych przez Blue Tax Group S.A zajmuje obstuga
ewidencyjno-rachunkowa. Przychody ze sprzedazy ustug ksiegowo-rachunkowych Emitenta w | pétroczu 2007
wyniosty prawie 440 000 ztotych, co stanowi 80,19% przychodéw ze sprzedazy ogétem. Przychody z tego tytutu
w ciggu trzech lat wrosty ponad dwukrotnie. Odbiorcami ustug Spétki sa w przewazajacej wiekszosci firmy z
sektora MSP. Do konca | potowy roku 2007 Blue Tax Group S.A. $wiadczyt ustugi prowadzenia ksiegowosci na
rzecz prawie 200 przedsiebiorstw. W strukturze sprzedazy Emitenta nie wystepuje zaden istotny, w stosunku do
wartosci obrotéw, nabywca ustug i rozwigzan Spétki. Tym samym pojedynczy odbiorcy nie wptywajg
bezposrednio na niezaleznos$¢ dziatalnosci Blue Tax Group S.A.

4.12.3. Planowane rozszerzenie oferty Emitenta

Obecnie Emitent podejmuje dziatania majace na celu poszerzenie dotychczas prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej o nowe ustugi, w skiad ktérych wejda;:

Archiwizacja dokumentow

Coraz czestsza sklonno$¢ podmiotow gospodarczych do zlecania na zewnatrz obstugi zwigzanej ze
sktadowaniem i zabezpieczaniem historycznej dokumentacji sprzyja rozwojowi ustug zwigzanych
z magazynowaniem danych. Wystepujaca wsrdd firm powszechna praktyka polegajaca na przenoszeniu czesci
zadan wykonywanych przez organizacje z wiasnych struktur na zewnetrzne podmioty wigze sie z checig
obnizenia kosztéw dziatalnosci oraz poprawieniem jakosci poprzez oferowanie ustug przez specjalizujace sie
w danej branzy jednostki. Wychodzac na przeciw oczekiwaniom klientdw i konsekwentnie realizujac strategie
»Tax & Financial Advising One Stop Shop’ w roku 2008 Spoétka zacznie prowadzi¢ profesjonalng archiwizacje
dokumentéw finansowych, ktorych skiadowanie przez okres minimum pieciu lat wynika z przepiséw prawa.
W ramach powyzszej oferty Emitent bedzie przechowywac historyczne informacje spdtek oraz zarzgdzac
zarchiwizowana dokumentacjg. Oferta bedzie uwzgledniata kompleksowa ustuge zwiazang z reprezentowaniem
klientow w ramach postepowan kontroli administracyjnych.

Ustugi korporacyjne

Podstawowag ustugg w tym obszarze bedzie ustuga przeprowadzania ofert prywatnych i wprowadzania spétek na
rynek nieregulowany NewConnect. Przedmiotowa ustuga obejmuje doradztwo, koordynacje procesu,
sporzgdzanie dokumentu informacyjnego oraz oferowanie akcji w niepublicznej ofercie ,private placement”. Przy
Swiadczeniu wyzej wymienionych ustug wynagrodzenie Blue Tax Group S.A. dzielone bedzie na dwie czesci,
optate statg oraz wynagrodzenie prowizyjne tzw. success fee. Czes¢ stata ptacona bedzie zazwyczaj na poczatku
procesu przygotowujacego spétke do wprowadzenia na rynek nieregulowany i stanowi¢ bedzie niewielkg cze$é
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wynagrodzenia Emitenta. Gtéwne zrédto wynagrodzenia uzalezniona zostanie od mozliwosci uplasowania oferty
Lprivate placement” wsrdd przysztych inwestorow. Emitent ma w planach aktywne wykorzystanie mozliwosci, jaka
stwarza nowy rynek akcji, $wiadczac dodatkowo ustuge autoryzowanego doradcy. Spétka ztozyta wniosek
aplikacyjny o wpis na liste autoryzowanych doradcow i aktualnie czeka na jego pozytywne rozpatrzenie.

Franczyza

Celem Blue Tax Group S.A. jest zdobycie pozycji wiodacej, najnowoczesniejszej i wysoce innowacyjnej firmy
z branzy doradztwa finansowo-rozliczeniowego w kraju, co sprawi, ze stanie sie najbardziej rozpoznawalnym
i pozadanym partnerem biznesowym dla klienta. Srodkiem do osiagniecia tego zamierzenia bedzie kompletna
licencja franczyzowa proponowana dla kancelarii podatkowych oraz biur rachunkowo-finansowych. Planem
Emitenta jest stworzenie silnej grupy kapitalowej pod jednolita nazwa Blue Tax Group S.A. Nowo pozyskani
partnerzy biznesowi beda odpowiedzialni za $wiadczenie profesjonalnych ustug, na najwyzszym poziomie
zawodowym i etycznym, dla kazdego klienta oraz dalsze rozwijanie lokalnych sieci franczyzowych. Spotka
pragnie nada¢ tozsamos¢ przysztym partnerom biznesowym, oferujac renome i kompleksowos¢, ktéra oprécz
obstugi finansowo-rachunkowej zapewni petny koszyk ustug prawnych. Dlatego Blue Tax Group S.A. planuje
zbudowa¢ sie¢ firm pod jednym szyldem, ktéra w krotkim czasie stanie sie solidng marka. Bioracy franszyze
bedzie miat prawo do korzystania z reputacji, znakdéw towarowych, a takze wszelkich proceséw i formut
nalezacych do grupy BTG S.A.

Schemat 2 Uproszczony system franczyzowy

FRANCZYZODAWCA FRANCZYZOBIORCA

OPLATA

BTGS.A. —

Podstawowym elementem, ktéry Emitent zaoferuje nowym kontrahentom bedzie wysoce rozpoznawalna marka
,Blue Tax Group”. Szeroka rozpoznawalnos¢ nazwy i loga, zapewni klientom, ze wykonywane ustugi przez
anonimowg dotychczas placéwke beda Swiadczone na najwyzszym poziomie zawodowym i etycznym, przy
wsparciu profesjonalnej grupy biznesowej. Integracja z siecig Emitenta daje szanse podniesienia wiarygodnosci
biorcy licencji woczach klientéw, a przez to réwniez znaczaco zwiekszenia skali obrotéw prowadzonej
dziatalnosci.

Niewielkie firmy nie zawsze sg w stanie swiadczy¢ kompleksowg ustuge z zakresu rachunkowosci, finanséw lub
obstugi prawnej. Pozyskanie licencji i dotaczenie do grupy Emitenta zapewni wspotprace gospodarcza z wysoce
wyspecjalizowanym przedsiebiorstwem jakim jest Blue Tax Group S.A. i dostep do zasobow eksperckich Spotki.
Oprécz dobrze rozpoznawalnej marki Emitent zaoferuje nowym kontrahentom unikalne know-how dajace
mozliwos¢ Swiadczenia szerokiej i kompletnej palety ustug. W ramach wspotpracy Blue Tax Group S.A.
zobowigzuje sie do udostepnienia biorcy franchaisingu prawa do korzystania przez czas oznaczony lub
nieokreslony z oznaczenia jego firmy, patentow, znakdéw towarowych, idei prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
z zachowaniem zewnetrznego i wewnetrznego wyposazenia pomieszczen. Przystgpienie do sieci Blue Tax Group
S.A. znaczaco utatwi prowadzenie biznesu, a takze zapewni otrzymanie wsparcia przy prowadzeniu operacyjnej
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dziatalnosci kooperanta. Franczyzodawca posiada niezbedng ilo$¢ informaciji rynkowych, doswiadczen i wiedze,
ktérymi chetnie dzieli¢ sie bedzie ze swoimi partnerami handlowymi.

Bezposrednia korzyscia z przystgpienia do sieci franczyzowej bedzie obnizenie ryzyka zwigzanego
z uruchomieniem lub prowadzeniem wiasnej dziatalnosci gospodarczej. Propozycja wspotpracy Emitenta
kierowana bedzie nie tylko do podmiotéw ktére majg pieniadze na rozwoj i inwestycje, ale przede wszystkim dla
tych, ktérzy dysponujg niewielkim wktadem pienieznym. Przyszlty sukces kooperantow Spoétki nie bedzie
w wiekszym stopniu zalezny od ich mozliwosci kapitatowych, ale zaangazowania i konsekwentnej pracy w rozwdj
sieci.

Wejscie pojedynczych jednostek gospodarczych do grupy franczyzowej Emitenta daje im mozliwos¢ skorzystania
z efektu kampanii reklamowej Spétki. Jednym z gtéwnych celéw emisyjnych Blue Tax Group S.A. sg inwestycje
marketingowe majace na celu wynajdowanie, pobudzanie i zaspokajanie potrzeb wszelkich klientéw. Partnerzy
Emitenta, ktérzy przystapig do sieci stang sie automatycznie beneficjentami zakrojonej na szerokg skale akcji
promocyjne;j.

Schemat 3 Rozwéj Grupy Emitenta
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g CENTRALA BLUE TAX GROUP
& ODDZIAL BLUE TAX GROUP
& FRAMCEYZA "BLUE TAX PARTMER"

FRAMNCEYZA "BLUE TAX EXPRESS™
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych od Emitenta

Przystapienie do systemu sieciowego Emitenta zwigzane bedzie z uiszczeniem optaty wstepnej uzaleznionej od
typu licencji (Partner lub Express). Nalezy w tym miejscu zauwazy¢, iz w ramach wynagrodzenia dla
franczyzodawcy pewna czes¢ pracy przejmowana zostanie przez Spotke zarzadzajaca. Licencje typu ,Partner”
i ,.Express” sg wysoce zr6znicowane pod wzgledem kompletnosci oferty i potencjalnych mozliwosci dla biorcy (np.
dalsza odsprzedazy licencji jest mozliwa tylko w przypadku posiadania licencji typu Partner).

W niedalekiej przysztosci Blue Tax Group S.A. bedzie obecny w kilku gtéwnych miastach w Polsce, gdzie planuje
posiada¢ witasne oddziaty. Te placowki bedg odpowiedzialne za budowanie lokalnej sieci partneréw

franczyzowych i wspieranie ich w szybkim adaptowaniu oferty oraz jakosci ustug grupy.

Schemat 3 Plany ekspansji Emitenta do roku 2012

Zrodto: Emitent
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Strategia Emitenta zaktada, ze w 2012 roku Partnerzy Blue Tax Group S.A. bedg obecni w wiekszosci polskich
miast o liczbie mieszkancow powyzej 10 000 oséb. Tak zdefiniowana obecno$¢ geograficzna znaczaco zmieni
dostepnos¢ profesjonalnych ustug doradczych w Polsce, ktére dzisiaj sg w wiekszosci zarezerwowane dla firm
z wigkszych osrodkéw miejskich.

4.12.4. Rynek franczyzowy w Polsce

Wedtug specjalistow z firmy PROFIT system — spétki konsultingowej, zajmujacej sie doradztwem z zakresu
franczysingu - na zakup licencji franczyzowej decyduje sie coraz wiecej przedsiebiorcéw. Pod koniec 2006 roku
20,6 tys. sklepdéw i punktéw ustugowych dziato w ramach 309 systeméw franczyzowych, a ponad 13 tys.
placowek agencyjnych bylo zrzeszonych w 36 sieciach. Przychody ze sprzedazy uzyskane przez
franczyzobiorcow i agentdw wyniosty w 2006 roku okofo 49,5 mld zt, co stanowi blisko 4,8% polskiego PKB. Przy
czym najnizsza $rednia sprzedaz wynosita w przypadku punktéw kasowych — niecate 4 tys. zi miesiecznie,
a najwyzsza w branzy paliwowej — prawie 750 tys. zt miesiecznie. Zatrudnienie w jednostkach franczyzowych
ksztattuje sie na poziomie 185 tys. oséb i systematycznie wzrasta.

Woykres 2 Zatrudnienie w jednostkach franczyzowych i agencyjnych w latach 2002-2007
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Zrédto: Gazeta Gietdy Parkiet z 31 pazdziernika 2007

W 2006 r. dziatato 218 polskich sieci franczyzowych (70,6%) oraz 91 sieci zagranicznych (29,4%). W przypadku
sieci agencyjnych przewazajg marki krajowe (83,3%). Firma konsultingowa Profit System szacuje, iz od 2000 r.
przybywa 20 tysiecy systeméw franczyzowych rokrocznie. Franczyza jest sprawdzong i dobrze wyprobowang
recepta, przez wiele przedsiebiorstw gospodarczych, na przyszly sukces biznesowy i konsekwentnie zyskuje
coraz wieksze grono zwolennikéw.'

Z badan Akademii Rozwoju Systemdw Sieciowych, wynika ze polskie firmy rozwijajg swojg dziatalnosé poprzez
franczyze (agencje i inne systemy) $rednio po czterech latach od rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej. Blisko
55% systeméw franczyzowych w kraju to systemy franszyzy dystrybucyjnej, z ktérych 20% dziata w branzy
spozywczej. Wsrdd polskich franczyzobiorcéw dominujg mezczyzni (54%) w wieku 35 do 44 lat (78%).

' Dane z http://www.profitsystem.pl
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Wykres 3 Wiek franczyzobiorcow (%)

\l W 35-44 lata
W 45-54 |ata
m 25-34 lata

Zrédto: Gazeta Gietdy Parkiet z 18 kwietnia 2007

Wykres 4 Pte¢ franczyzobiorcéw (%)

B mezczyzna
M kobieta
M matzenstwo

Zrédto: Gazeta Gietdy Parkiet z 18 kwietnia 2007

Franczyza w branzy finansowej

Banki coraz czesciej decyduja sie na rozwdj dziatalnosci gospodarczej przy wykorzystaniu modelu
franczyzowego. O tym, Zze franczyza jest bez wiekszych oporéw akceptowana przez instytucje finansowe
przesadzity przede wszystkim takie plusy jak mozliwo$¢ znacznego zwiekszenia udziatu w rynku, przy braku
wzrostu kosztéw dziatalnosci i ryzyka operacyjnego banku. Caty wysitek nie tylko finansowy, ale i organizacyjny,
niezbedny do rozruchu jednostki zostaje przeniesiony na partnera biznesowego, a centrale bankéw nie angazuja
praktycznie jakichkolwiek wtasnych finansowych funduszy.

Absolutnymi liderami na rynku franczyzy bankowej w kraju sg: PKO BP S.A., Bank BPH S.A. i Dominet Bank
(przejety przez Fortis Bank). Poczatek roku 2007 to intensywne zwiekszanie liczby placéwek partnerskich bankow
takich jak: Polbank EFG, ING Bank Slaski S.A., Multibank S.A., Eurobank S.A., AIG Bank S.A., czy BZ WBK S.A.

Tabela 10 Wybrane instytucje finansowe oferujace franczyze

Liczba istniejacych Planowane otwarcia Wkiad wtasny
placowek partnerskich do konca 2007 r. franczyzobiorcy (tys zl.)
Dominet 115 80 150-200
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Eurobank 5 30 60

PKO BP ponad 2 200 0 15 (multisejf) 30 (boks kasowy)
ING Bank Slaski 25 75 100

BZ WBK 3 100 40

BPH ok. 420 0 10-40
Polbank 80 b.d. 90-150
Multibank 40 b.d. 110-125

Zrédio: http://www.inwestycje.pl/franchising/raport__franczyza_w_branzy finansowej w_roku_2007

Najpopularniejszym systemem partnerskim w krajowej bankowosci jest sie¢ agencji PKO BP S.A. Jest ich
bowiem ponad dwa tysigce. llo$¢ ta jest poréwnywalna z liczebnoscia regularnych oddziatéw posiadanych przez
wszystkie krajowe banki (wylaczajac PKO BP S.A.). Model franczyzowy lub agencyjny staje sie jednym
z popularniejszych i coraz czesciej wykorzystywanych form ekspansji instytucji finansowych na nowe obszary
zbytu.
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4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatlowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym historycznym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym
Emitent dokonywat zakupdw $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych
z prowadzong dziatalnosci gospodarczej. Wszelkie inwestycje w roku 2006 byly zwigzane z biezaca
dziatalnoscig Spotki. Dokonywano zakupu $rodkéw transportu, sprzetu biurowego, sprzetu komputerowego
i elektronicznego oraz oprogramowania komputerowego.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Emitent nie dokonywat inwestycji zagranicznych oraz
inwestycji kapitatowych. Na wykazane w bilansie na dzieh 31 grudnia 2006 r. rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie
urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 24 371,53 z, $rodki transportu o wartosci 337 063,88 zt oraz inne
$rodki trwate o wartosci 68 737,66 ztotych. taczna warto$é srodkdéw trwatych na dzien 31 grudnia 2006r. wynosi
437 332,57 zi.

Tabela 11 Zbiorcza pozycja wartosciowa dla elementéw aktywow trwatych na dzien 30.09.2007 r. (w tys zt)

A. Aktywa trwate 1 250,52
A.l Wartosci niematerialne i prawne 12,97
Al Rzeczowe aktywa trwate 1210,05
A.lV. | Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych 27,5

Zrodto: Emitent

Tabela 12 Zbiorcza pozycja wartosciowa dla elementéw aktywdw obrotowych na dzien 30.09.2007 r. (w ty$ zt)

B. Aktywa obrotowe 265,49
B.I. Zapasy 75
B.II. Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek 142,70
B.III. Krotkoterminowe aktywa finansowe 27,71
B.IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20,08

Zrédto: Emitent

Z uwagi na plany ekspansji terytorialnej Emitenta i tworzenia sieci wtasnych placoéwek w dniu 26 wrze$nia 2007 r.
Spotka Blue Tax Group Sp. z 0.0. nabyta lokal niemieszkalny numer 21, potozony w Brzegu Dolnym, Rynek
numer 21 wraz z przynaleznym do niego udziatem za kwote brutto 732 000 zt. Placéwka funkcjonuje jako
samodzielny oddziat Blue Tax Group S.A.

W roku 2008 korzystajac ze srodkéw pozyskanych z emisji Blue Tax Group S.A. planuje prowadzi¢ dziatalnos¢

inwestycyjng w zakresie konsolidacji podmiotéw doradztwa rachunkowo-gospodarczego poprzez utworzenie sieci
centrow Emitenta na terytorium catej Polski.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upaditosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete, zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérych
wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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4.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktdore to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta wobec Spdtki nie toczy sig, ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich 12
miesiecy ani nie ma podstaw do wystgpienia: zadnych postepowan przed organami rzgdowymi, zadnych
postepowan sadowych, ani arbitrazowych, ktérych wyniki mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

4.17. Zobowigzania Emitenta istothe z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwiazane sa w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Wediug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg
zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wpltyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym

Nie wystepujg nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informaciji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w punkcie 5 Dokumentu Informacyjnego

W dniu 18 maja 2007 r. w Brzegu Dolnym pomiedzy Kancelarig Finansowo-Podatkowg Stanistawski Spétka
z 0.0. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. (Bank) zawarta zostata umowa o kredyt na cele nie konsumpcyjne.
Zgodnie z postanowieniami niniejszej umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym
w wysokosci 50 000 zt. Spoétka zobowigzata sie dokona¢ ostatecznej sptaty wykorzystanych srodkéw
pienieznych w dniu 16 maja 2008 r.

W dniu 26 wrzesnia 2007 r. Bank Zachodni WBK S.A. udzielit kredytu inwestycyjnego Emitentowi w wysokosci
457 000 (stownie: czterysta piec¢dziesiat siedem tysiecy) zt. Kredyt udzielony zostat na pokrycie kosztéw
zakupu lokalu uzytkowego w Brzegu Dolnym, Rynek 12/21. Spétka zobowigzata sie dokona¢ ostatecznej sptaty
wykorzystanych srodkéw pienieznych w dniu 1 pazdziernika 2017 r.

W dniu 26 wrzesnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikbw Blue Tax Group Spétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag Uchwatg nr 1 udzielito petnomocnictwa Panu Dariuszowi Wesotowskiemu
do nabycia od Cztonka Zarzadu Pana Mirostawa Stanistawskiego lokalu uzytkowego numer 21, potozonego
w Brzegu Dolnym, Rynek numer 21. Uchwatg nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw wyrazito
zgode na nabycie w/w lokalu uzytkowego.

W dniu 26 wrzesnia 2007 r. Pan Mirostaw Stanistawski sprzedat Spotce Blue Tax Group Sp. z 0.0. samodzielny
lokal niemieszkalny potozony w Brzegu Dolnym, Rynek numer 21 wraz z przynaleznym do niego udziatem,
a Pan Dariusz Wesotowski dziatajac w imieniu Emitenta lokal ten wraz z przynaleznym do niego udziatem kupit
za kwote brutto 732 000 zi.
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4.20. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujace Emitenta (imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz
termin uptywu kadencji, ha jaka zostali powotani)

Witadze Emitenta sktadajag sie z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajgcym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Zarzad

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego lub wiecej cztonkdw. Liczbe
czlonkdéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, ze czlonkowie Zarzadu pierwszej kadenciji
powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spétki na spotke akeyjna.

Dziatalno$¢ wtadz Spoétki normuja: Kodeks Spotek Handlowych, ustawa z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci,
przepisy normujace zagadnienia opodatkowania Spotek prawa handlowego, Statut Spétki oraz regulaminy
wewnetrzne Spotki.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zarzad Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorczg, ktéra jednoczesnie okresla liczbe cztonkéw Zarzadu
na kazdg kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat powotany przez Zatozycieli.

Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak
rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegoinych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlna kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Zarzadu nie ma wplywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. W skiad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1. Mirostaw Stanistawski - Prezes Zarzadu,

Tabela 13 Osoby zarzgdzajace Emitenta
Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadenciji
Mirostaw Stanistawski Prezes Zarzadu 20.11.2009 r.

Zrédto: Emitent

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 18 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw i dziata na podstawie uchwalonego
przez nig Regulaminu, okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Dariusz Wesotowski

2. - Wiceprzewodniczacy rady Nadzorczej - Matgorzata Wesotowska
3. - Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Tyma

4. - Cztonek Rady Nadzorczej - Gabriela Stanistawska

5. - Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Tkacz

Tabela 14 Osoby nadzorujgce Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Dariusz Wesotowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20.11.2009 r.
Matgorzata Wesotowska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 20.11.2009 r.
Marek Tyma Czionek Rady Nadzorczej 20.11.2009 r.
Gabriela Stanistawska Czionek Rady Nadzorczej 20.11.2009 r.
Robert Tkacz Cztonek Rady Nadzorczej 20.11.2009 r.
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Zrodto: Emitent

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy, posiadajacych co
najmniej 10% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 15 Akcjonariat Emitenta, przy uwzglednieniu emisji akcji serii C

L Liczba akcji Nazwa serii w Udziat w kapitale | Udziat w liczbie
Imie i nazwisko . posiadaniu )
Emitenta . . zaktadowym (%) gtosow (%)
akcjonariusza
Mirostaw Stanistawski 25 200 000 A, B 35,80 39,56
Dariusz Wesotowski 25 200 000 A, B 35,80 39,56
Pozostali 20 000 000 (] 28,40 20,88
Ltacznie 70 400 000 A,B,C 100 100

Zrodto: Emitent

Dokument Informacyjny 47 |Strona




BLUE TAX
GROUP

a strady twoich finansdw

5. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006

Kancelaria Biegtego Rewidenta

Bozena Pustelnik
Podmioct uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Numer ewidencyjny 2404

08-220 Zdunska Wola Tel. 807 056 255
Piaski 55

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
SPRAWOZADANIE FINANSOWE
| RAPORT Z BADANIA
ZA ROK OBROTOWY 01.01.2006 - 31.12.2006
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I.  OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

. Dla Zgromadzenia Wspolnikow i Zarzgdu Spdiki z ograniczong
odpowiedziainoécia Blue Tax Group we Wroctawiu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy
Blue Tax Group Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba we
Wrroctawiu, 50-122 Wroclaw, ul. Szewska 8 , na ktdre sktada sie:

1) bilans sporzadzony na dziert 31.12.20086 roku, ktéry po stronie aktywdw
| pasywow zamyka sie sumg 941 642,34 zt,

2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006
wykazujacy zysk netto w wysokosci 51 297,33 zt

3) wprowadzenie do bilansu oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzgd Spdtki
jako kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,

prawidlowosci | jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieri:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U.z 2002 r. Nr 76, poz.694 z pdzn. zm.)

2) norm wykonywania zawocdu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3) Kodeksu spolek handlowych i Umowy spotki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w
taki sposéb, aby uzyskaé racionalng pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie
opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowaio sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych  przez  jednostke zasad  (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i

Qm&oédowq ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

IV.a Pragniemy zwrécié uwage, ze w sprawozdaniu finansowym:
- nie wyodrebniono zobowigzan krétkoterminowych z kwoty zobowigzan
diugoterminowych, ktérych terminy ptatnosci przypadaja w roku 2007,
- podwyzszono wartosc przychodow ze sprzedazy poprzez ujecie tacznie z
wartoscia zmiany stanu produktéw — kwota 36 182 ,41.
Uchybienia te nie wplywaja na wartos¢ sum bilansowych i wynik finansowy.

. Z wyjatkiem wyZej zgloszonych zastrzezen naszym zdaniem, zbadane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2006 roku
do 31.12.2006 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w powolanej wyze] ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na fre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy Spdtki,

d) w raporcie nie stwierdzono naruszen prawa wplywajgcych w istotny
sposoh na badane sprawozdanie finansowe.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Spotki jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochadzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, €3 2 nim zgodne.

Vl. Biegly Rewident
myr Bozena Pusteinik

Nr ewid. 3208
KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA
' Bozena Pustelnik
98-220 Zduiska Woia, Piaski 55
VII. Piaski, dnia 12.12.2007 Podmiot uprawniony do badania sprawozdar
(stedziba podmictu uprawnionego i data) finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionyck

pod nr 2404 prowadzong przez KIBR
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SPRAWOZDANIE NSOWE

Za okres: od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

Nazwa spoiki: KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISEAWSKI SP. Z 0.0.
Siedziba: 50-122 WROCLAW ul. SZEWSKA 8

Wroctaw 31 marca 2007 roku
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I.  Uchwala Zarzadu

Zarzad Spétki KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISLAWSKI SP. Z 0.0.

przedstawia sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2006 DO 31-12-2006 na ktére sklada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. I

2. Bilans (zalgcznik 1}

3. Rachunek zyskdw i strat (zalacznik 2)

4. Zestawienie zmian w kapitale ( funduszn) wlasnym (zalgcenik 3)

5. Rachunek przeptywiéw pienieznych (zalaczaik 4)

6. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. I

7. Sprawozdanie z dziatalnoéei jednostki 2a okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnis 2 przedstawionymi zasadami ustawy z dnia
2% wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci z pézniejszymi zmianami oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia

sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy,

Podpisy czlonkéw Zarzadu:

Imig, Nazwisko Stanowisko
Mirostaw Stanistawski Prezes Zarzadu
Mirostaw Stanistawski, (0soba odpowiedzialna za prowadzenie ksl
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II. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -
informacja dodatkowa cz. I

Dane identyfikacyjne:

Siedziba 50-122 WROCLAW SZEWSKA 8

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Wroclaw Fabryczna
Narwa i numer rejestru 0000183613

Czas trwania dziatalnosei jednostki - nicograniczony

Okres objgty sprawozdaniem [01-01-2006 do 31-12-2006.]

*® 9 & & & @

Wskazania :
+  Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISLAWSKI

SP. Z 0.0. w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.
+  Nie istniejq réwniez okolicznogei wskaznjace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

» Zasada kontynuacji - Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami
Ustawy 2z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodei cbowigzujacymi jednostki

kontynuujace dziatalnosé.

«  Spélka sporzadrza rachunck zyskow i strat w ukladzie poréwnawezym.

» Zasadami memorialn - Zgodnie z zasadq memoriaty jednostka ujmuje w ksiggach
rachunkowych wszystkie osiagnigte przychody i koszty, zwiazane z tymi przychedami

niezaleznie od terminu ich zaplaty.

+ Zasada wspélmiernosci przychodéw i kosziow - Zgodnie z zasada wspdhmiernosei
przychoddw 1 kosztéw oraz ostroznej wycery wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy
obejmuje wszystkie osiagnigte 1 przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi

przychodami koszty.

+ Ostroznej wyceny - Zgodnie z zasadg ostrozne) wyceny poszezegdlne skladniki aktywow i
pasywOw wycenia si¢ po kosztach rzeczywidcie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia si¢ w wyniku finansowym bez wzgledu na wysoko$é zmniejszenia wartodci
uzytkowej lub handlowej aktywow, wylgeznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty
operacyjne oraz zyski i straty nadzwyczajne. Spbolka tworzy rezerwy na znane jednostce

ryzyko, grozgce straty oraz skutki innych zdarzen,

» Zasada indywidualnej oceny - Zgodnie z zasada indywidualnej oceny jednostka stosuje

rozwiazania dopuszezane przez ustaws o rachunkowosci:
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Wycena aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy 7

tytulu trwalej utraty wartoéci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metods liniowa w okresie przewidywanej
ekonomiczne] uzytecznosei, wedtug nastepujacych zasad:

{ nalezy wskazaé przyjete zasady)

- koszty prac rozwojowych 20 %,
- wartos¢ firmy 10 %,
- nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 20 %,
- oprogramowanie komputerow 50 %,
- pozosiate wartosei niematerialne i prawne 10-20 %,

- wartosei hiematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3500 z1 w dniu
przyj¢cia do uzytkowania - jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomnicjszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartosé,

Srodki trwale w budowie sa wycenianic w wysokosci ogolu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujace
ich warto$¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza sie:
» Niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy

e Koszt obshugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania wylworzenie lub nabycie
$rodkdw trwatych oraz rdznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytuhu.

Srodki trwate jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw sa 1o skladniki majatcu o
przewidywanym okresie uZytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajgcej 3500 zL

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody: liniowsj lub degresywne] poczawszy od miesiaca

nasigpnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresic odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznodci.
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Zastosowane stawki amortyzacyjne stanowigce koszty uzyskania przychodu:

1. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2.5 %,

2 Budowle i budynki (a takze bedqee odrebng wiasnosciq lokale, spoldzielcze

prawo do lokalu mieszkalnego oraz spoldzielcze prawo do lokalu uzythowego - 2,5 %,
wybraé wlasciwe)

3. Urzadzenia techniczne i maszyny (z wylqczeniem sprzetu komputerowego) 14-20 %,
4. Sprzet komputerowy 33 %,

3. $rodki transportu 20 %,

6. Inne $rodki trwale 10-25 Y%,

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wedtug wartodci godziwej.
Udzialy lub akcje po poczgtkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg poréwnaniu 1 skorygowaniu
do wartodci w cenie mozliwej do uzyskanie przy sprzedazy. Roznicg zalicza si¢ do kosztow
operacji finansowych,

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sig wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartodei lub wedhig wartosci godziwej, Wartos¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sig do wartosel w cenie rynkowej lub metoda praw wlasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sig wedlug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od
tego, ktdra z nich jest nizsza, lub krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek wedlug wartosci godziwej

Inwestycje majatkowe, nieruchomosdci oraz wartoscl niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowiace aktywow finansowych zaliczone do aktywdéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke,
lecz nabyte w celu osiagnigeia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywoéw lub uzyskania z nich przychoddw, lub innych pozytkdw - wycenia sig wediug ceny ich
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosei.

Warto$¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Naleinosci i udzielone pozyezki wycenia sig w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem
ostroznoéci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktore jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie zalicza sig do aktywéw finansowych praeznaczonych do obrotu.

Naleznogei o krotkim terminie wymagalnosei, dla ktdrych nie okre$lono stopy procentowej nalezy
wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocs stopy procentowe]j przypisanej tej
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naleznosci wartosé biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
rézni sig istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosei dokonuje sig w wysokosci wiarvgodnie oszacowane;.
Zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapilo przeszacowanie.

Aktywa flinansowe

Zgodnie z par.27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniy
finansowym sktadniki aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych wiedy i tvlko wiedy,
gdy stala si¢ strong umowy tego instrumentu. Spotka ujmuje w bilansie wszystkie wnowne prawa
lub obowiazki wynikajace z instrumentdw finansowych, odpowiednio jako aktywa lub
zobowigzania. Chodzi tu oczywiscie o typowe naleznodei i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére wymuje si¢ w sprawozdaniu w momencie, gdy przynajmuniej jedna ze stron zrealizuje
postanowienia porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do otrzymania skladnika
aktywow lub stanie sig zobligowana do przexazania skladnika aktywow.

Jednostka klasytikuje instrumenty finansewe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

« aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

«  kredyty i pozyczki udzielone przez jednostkg i wierzytelnogei wiasne jednostki.
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne,
nabyte w celu osiagnigcia korzysel ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych, fub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego
instrumentu, a takze inne skladniki portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krotkim terminie zakiadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ci.

Sg to aktywa finansowe o okreflonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub ustalonym
terminie zapadalnosci, ktére jednostka gospedarcza zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu
do terminu zapadalnosci.

Instrument finansowy moze zostaé zaliczony do tej kategorii instrumentdw jezeli nie jest spetniony
zaden z ponizszych warunkow:

1. Jednostka zamierza wirzymywac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony

2. Jednostka jest gotowa sprzedaé skladnik aktywdw finansowych w reakeji na zmiany rynkowych
stop procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.

3. Emitent posiada prawo do rozliczenia skladnika aktywéw finansowych w wysokosci znacznie
nizszej od jego zamortyzowanego kosztu®

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spétka dokonuje wyceny

w wysokosci zamortyzowanege kosztu (ceny nabycia) stosujge metode efektywnej stopy
procentowsj.
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Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wlasne jednostki. Sa to aktywa
finansowe wytworzone przez jednostke gospodarcza poptzez dostarczenie pieniedzy, towardw lub
rcalizacj¢ ustug na rzecz dhuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy to instrumenty nie spetniajace warunkéw zaliczenia do
innych kategorii aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe

W momencie poczatkowego ujgeia skladnikéw aktywow finansowych lub zobowiazan
finansowych Spétka wycenia je w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci godziwej
uiszezonej zaplaty (w przypadku skladnika aktywow) lub ofrzymanej zaplaty (w przypadku
zobowigzania).

Wycena wedlug wartosci godziwe] odbywa si¢ dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy
"wycenie aktywow finansowych w terminie pézniejszym".

Wartos¢ godziwa stosowana jest glownie w odniesieniu do aktywow przeznaczonych do obrotu, do
ktérych migdzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochedne oraz przeznaczonych do
sprzedazy.

Natorniast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosei
kosztu (ceny nabycia).

Wycenia si¢ je nie pdZniej niz nz konisc okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej, bez jej pomniejsrenia o koszty transakeji, jakie jednostka ponioslaby zbywajac
te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢ tych
kosztéw bylaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kate gorii dostepnych do

sprzedazy i wycenianych w wartodei godziwej, z wylyezeniem pozyeji zabezpieczanych, wykazuje

sie:

+  zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddw lub kosziéw finansowych okresu
w ktérym nastapito przeszacowanie, albo

«  zyski lub straty z przeszacowania odnosi sig na kapitat (findusz) z aktualizacji wyceny

Gdy warlo$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak roéwniez
pozostale roznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sig¢ wowczas
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym
nastapilo przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, 2 wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenta sie nie pdZniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego w wysokodei skorvgowane] ceny nabycia. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia
si¢ w wartodel godziwej.

Rzeczowe skladniki aktywiw obretowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztéw:
»  sprzedazy produktdw.

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy
badz diugim ckresem wytwarzania produktu, cong nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sig o
koszty obshugi zobowigzan zaciagnietych w celu finansowania zapasu towardéw lub produktéw w
okresie ich przygotowania do sprzedazy badZ wytworzenia i zwiszanych z nimi réznic kursowych,
pomnigjszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z
trwalq utratg ich wariodel lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja wartodé pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio
do:

»  pozostalych kosztéw operacyjnych,

Stosowane metody rozchodu:

»  w drodze szczegdlowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztdw) tych skladnikéw aktywow,
ktére dotycza Scifle okredlonych przedsigwzigé, niezaleznie od daty ich zakupu lub
wytworzenia.

Koszty wytworzenia nie zakoiiezonej uslugi wykonywanej na podstawie dlugotrwalych uméw
obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia edpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesicne przed zawarciem umowy zwiszane z realizaciq jej przedmiotu, zaliczane sa do
aktywow, jezeli pokrycie w przysztosei tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zZamawiajacego
jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania nie zakoficzonej ustugi, w tym budowlanej objetej umows, w okresie
realizacji dfuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dziea bilansowy w istotnym stopniu, ustala si¢ na
dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustalié
w sposob wiarygodny.

Nalezno§ci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
{(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzieh bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od
kursu éredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzief,

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obeych powstate na dzien wyceny i przy
zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychedéw
finansowyeh. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktéw,
ustug lub ceny nabycia towardéw a takze wytworzemia $rodkéw trwalych lub wartodei
niemalerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmmniejszenie tych kosztéw).
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Sredki pienigine wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktdrego ushig korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu S$redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszry poniesione dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych,

W tej pozycji uyjmowana jest nadwyzka przychod6w zarachowanych nad zafakturowanymj z tytutu
realizacji kontraktéw diugoterminowych.

Kapitaly (fundusze) wlasne wimuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartogei nominalnej wedlug
ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spéiki.

Kapital zakladowy spotki kapitalowej wykazuje sie w wysokodei okreslonej w umowie lub
statucie i wpisangj w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wilady kapitaiowe
ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitahi.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu [EZETWOWEZO %
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji, Pozostala czgéc kosztéw emis)i zaliczana jest do kosztéw
finansowych.

Udzialy lub akeje wlasne wyceniane sa w cenic nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w
kapitale wlasnym,

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzevzowyceh aktywéw jest to kapitat powstaly jako
skutek aktualizacji wyceny aktywéw trwalych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na
dzieni | stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji skladnika majatku odpowiednia
¢z¢$¢ kapitatu rezerwowege 2 aklualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z
tytutu trwalej utraty wartosci aktywéw trwalych, ktéry uprzednio pedlegal akrualizacji wyceny
pomniejsza kapital z aktualizacji do wysokeéei czedei kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
majatku trwvalego,

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyeceny zwickszaja réwniez skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywéw trwalych powodujace wzrost ich wartosei do poziomu cen
rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja, do wysokosei kwoty, o ktéra
podwyzszono z tego tytwhu kapital {fundusz) z aktualizacii wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do
dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycii w czedci przekraczajace] utworzong uprzednio
czes¢ kapitalu z aktualizacji zalicza ste w koszty finansowe okresu sprawozdawezego.

Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszle zobowiazania i
wycenia si¢ je na dzieni bilansowy w wiarygodnic oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sig
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub  strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosel, z ktérymi przyszte zobowiazania sic wigza,
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Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

- straty z transakcji gospedarczych w toku,

+ udzielone gwarancje i poreczenia,

« skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwolawcezego,
« przyszle swiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,

Rezerwy na przyszle éwiadczenia pracownicze tworzone sa nna bazie memeoriatowe) w oparciu o w
oparciu o wlasne szacunki

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktorych wegulowanie zgodnie z wmowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki
pienigzne aktywdw finansowych lub wymiany na instrumenty finamsowe - ktére wycenia sig
wedlug wartoscei godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnogei przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z
wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw 1 uslug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesei
sald wykazywane sa jako krotkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obeych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od
kursu éredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowiazah wyrazonych w walutach obeych powstale na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie
do przychodow finansowych, W uzasadnionych przypadkach odnosi sig je do kosztu wytworzenia
produktdw, ustug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia frodkdw trwalych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawcezy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

+ rezerwe z tytudu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

«  warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadezen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawcea nie byl zobowiazany do jej zafakturowania,

«  koszty z tytutu oplat za emisje zanieczyszozen,

»  warto$c niewykorzystanych urlopédw pracowniczych,

«  koszty wynagrodzen wyplaconych po zakonezeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznose,
obeimuja w szczegdlnosci:

» réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

» Srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwatych, w
tym takze Srodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwigkszaja one kapitaléw (funduszy) wlasnych, Zaliczone do rozliczen
migdzyokresowych przychoddw kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkoéw trwalych lub
kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédel,
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+  Ujemng warto$¢ firmy,
»  nadwyzka zafakturowanych przychoddw nad zarachowanymi dotyczaea kontraktéw
dlugoterminowych (jeéli takie kontrakty sa realizowane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustlug (VAT) ujmowane w okresach, kiérych
dotycza.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ushugi

Przychody z wykonania nie zakoniczonej ustugi, w tym budowlane], ustala si¢ na dzien bilansowy

propercjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli sfopiefi ten mozna ustalié w sposéb

wiarygodny. Spotka ustala stopien zaawansowania prac na podstawie:

+ stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowite] wartosci kosztow, niezbednej do
wykonania kontraktu,

+ liczby przepracowanych godzin bezpodrednich wykonania ustugi,

Okredlony w ten sposdb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia weartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychodow wynikajacych z tredei zawartych umoéw, Roznica
pomigdzy tak ustalony wartodcia sprzedazy a warloscig zafakturowang na odbiorcow uslug
odnoszona jest w pozycje rozliczen miedzyokresowych.

W preypadku, gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze byé na dzien
bilansowy ustalony w sposob wiarygodny, to przychad ustala sie w wysokosci poniesionych w
danym okresie kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktdrych pokrycie przychodami w
przyszlodei przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniona czesé kosztow
posrednich.

Czes¢ statych podrednich kosztdw , ktdra nie odpowiada poziemowi tych kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostala poniesiona.

Na wynik finansowy Spatki wpltywaja ponadto:

«  Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnodeia Spotki w zakresie
muin. zyskdw i strat za zbycia niefinansowych aktywédw trwalych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

»  Przychody finansowe z tytudu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosei inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

+  Kosziy finansowe z tytutu odsctek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi,
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»  Straty i zyski nadzwyczajne powstafe na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwiazanych z ogblnym ryzykiem prowadzenia Spolki poza jej dziatalnoscia operacyjna,

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

» biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych,
« aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowiazania z tytufu podatku dochodowego od 0sdéb prawnyvch sg naliczone zgodnie z
przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow I pasywdw a ich wartoscia podatkows oraz straty podatkowa mozliwg do odliczenia w
przyszloscl, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokodei Lkwoty
przewidziane] w przysziosci do odliczenia od podatku dochodewego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysziosei zmniejszenie podstawy - obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sic w wysokosel kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlodel zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest rdznic, ktdre spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w praysoscl

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg$é odroczona stanowi réznicg pomigdzy stanem rezerw
i aktywow 7 tyuhu podatku odroczonego na kaniec i poczatek okresu sprawozdawezego.

Rezerwy i aktywa z {ytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem (funduszer) whasnym, odnosi sie rowniez na kapital (fundusz) whasny.

Wycena transakeji w walutach obeych

Wyrazone w walutach obeych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien

1ch przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

+  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznoéci lub
zobowlazan,

»  $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba Zze w zgloszeniu celnym
lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs - w przypadku
pozostalych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obeych:

- skladniki aktywow (z wylaczeniem udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw wiasnoscl) - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug
korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu érednicgo ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,
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« skiadniki pasywéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego usug
korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace inwestygji diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
powstale na dziefi ich wyceny, rozlicza si¢ z kapitalem (funduszem) z aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujace wzrost ich wartoéei do
poziomu cen rynkowych, zwigkszajg kapilat (fundusz) » aklualizacji wyceny. Skutki obnizenia
wartosci inwestycji w czgdel przekraczajacej utworzong uprzednio czgs¢ kapitalu z aktualizacji
zalicza si¢ w koszry finansowe okresu sprawozdawczego.

Rézmice kursowe dotyczace pozostalych aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obeych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach cbeych
zalicza si¢ do przychoddw i kosztdw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosziu
wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartoéei niematerialnych i prawnych.

Zmiany zasad rachunkowosei w okresie sprawozdawczym

Nie wystapily zmiany zasad rachunkowoscl.

ZES ZA ouU

VYN

w Stoanistawski

Padame

RS ZOO?BozENA PUSTELNIK
£ dJden
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Firma: KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISLAWSKE SP,Z 0.0.
Adros: SZEWSKA 8 Rachunek Zyskow | Strat Porownawczy
Migjscowosé:  50-122 WROCEAW 2 e -
Nip: B95-17-40-551 nadzien: 31 grudzien 2006
Regon:
Nurrier z Nazwa AR || MNota i 31-12-2006 ] 31-12-2005
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1080 798,83 874 436,33
a Od jednostek powiazanych 307610 27 080,60
| Przychody netio ze sprzedasy produkiow N 1080 799,83 874 436,33
It Zmiana stanu produktéw {(zwigkszenie +, zmnieszenie -} ’ 0,00 o0
" Koszt wytwarzenia produkiow na whasne poirzeby jednost TG00 6,00
i Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatdw 0,00 0,00
B Koszty dzialalnoéci operacyjnej 991 859,78 ) 833 669,78
i Amortyzacja TREVEEZETTT T 082578
It 2Zuzycie materiaitw | energii T mmmmm——— ’ ' 61 28670 T eererAl
Usiugi obce T N B 350 790,22 362 683,16
Padatki i optaty wym: N —" 191415 350742
a Podatek akeyzowy ‘ 000 0,007
Y Wynagrodzenia o S 348 656,14 267 697,05
T Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia B3R ] 44 £33,60
T Pozostale koszly radzajows ) ) 3835814 5502531
. e ey e
[ " "Zysk (strata) ze sprzedaiy {(A-B) ’ e mm— TR EA005 T S19:3343 7
D " Pozostale przychody operacyjne 11 509,36 E'fé,"é'éw
i Zysk ze zhycia nietinansowych aklywow trwatych B T 276,68
; BoGa - . T S 4 e o e
1l Inne przychody operacyjne w 0,00 0,00
E Pozostate koszty operacyine o 0,00 68,29
I Strata ze zbycia niefinansowych akiywéw trwalych o - 0,00 . 0.00
Il Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Bt inne koszty operacyjne i 0,00 88,29
F Zysk {(strata) z dziatatnosci opéracyjnej {C+D-E) 100 34941 - 18 023,03
Przychody finansowe o T ) B LN
i Diywidendy i udzialy w zyskach , w tym: 0,60 0,00
i Od jedrostek powiazanych’ 0,00 0,00
e e o a6 b1
i Odjednostek powiazanych o 5,08 A + X1
T Zysk ze zbycw’é ‘inweslycji o O,OOW o 000 "
I Aktualizacja wartosci inwestycji ) T 0':6'0' N 0,(')(5'
RY Inne ’ T Y 315418
CH T Koszty finansowe ‘ ) 41 243,08 | 36 364,34
1 : R s i e s e . "
Ta T Dia jednostek powiazanyen o T 0,00 9 130,89
ii Shata ze zbycia inwestygji “g,00 0,00
’ Aktualizacja wartosci inwestycji S 0,00 0,00
W Tnne T o e T 33020800 2432178

! o Zysk (str dziaiainosei gospodal (F+G-H)

J’ y nadzwyczajnych (J.). - J. 0,00 0,00
T Zyski nadzwyczajne o ' h 0,00 0,00
’ | Siraty nadzwyczzjne T ’ 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto {1 +/- J} 50 106,33 -52:57,28
T Podatek dochodowy 7 80¢,00 0,00
I ™ Pozostale obowiazkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszania straty) Teoo TG00
N Zysk {strata) netto { K-L-M ) . e - ’ 5128733 TBZ 87,38
I ——  BOZENA PUST
Bjeg&y Rawi 1 Sprawozdawczose finansowa 2.5
nr 3298
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Firma: KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISLAWSKI SP.Z 0.0.
Adres: SZEWSKA 8 BILANS
Migjscowost:  50-122 WROCLAW ———
Nip: 805.17-40-551 ng dziet: 31 grudzier 2006
| Nota || "31-12-2006 311252008
941 642,34 605 435,19
A Aktywa trwale 302 381,83 300 268,57
P ““Wartoéa nismateriaine \;rmawmmww B T 4 1?6.62 Mumwmwﬁ,(m)bm
1 ' Koszty zakonczonvch prac rozwopwych 0,00 0,00
5 iy e T S S - b0
3 Inne warto$ci nlematerialne i prawne 4126862 Q400 i
AT Zaliczki na wartoésci niematerialne i prawne 0‘0(5 0‘00 \
i Rzeczowe akiywa twale b70 755,21 350 629,05
’ 1 ISTOde tmale ’ 437 332,57m o 350 629,05 .
a grunty (wtym prawo uzytkewania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b budynki, lokale LUblekiyan,'an_‘rl\ ladowej | wodnej 7 159,30 0,00
[+ urzadzenia techniczne i maszyny 24 374,33 47 399,85
d “brodi tansporty w”" 337 063,38 24583708
Te inne 4rcdk trwate ) T e varse 57 392,12
2 Srodki trwate w budowie 133 422,64 0,00
3 Zaliczki na srodki rwale w budowie oo 0.00
1} NaléZnoé.ci dlugotermiﬁ'owe T D.DD T »O»EO ’
1 Odjednosfek powi;\ianych o 000 T OEE)
2 Od pozostalych jednostek o 6.00 0.00
T Inwestycje dlugoterminowe 27 500,00 27 500,00
T Nieruchomosci 0.00 0.00
T2 Wartosci ni faine i prawne 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 27 500,50 i
Ta w jednostkach powigzanych 27 500,00
Tan udzialy lub akgcje 27 500,dd
a2 inne papiery wartosciows ”"0,00
Wéémw B udzielons pozyczki N v o "('J.OO
Wé4 ) ' inne dlugoterminoive aktywa finansowe 0,00 ’
T w pozostalych jednestkach 0,00
"1 udziaty Lo akeje 0,00
. e paplery e S—— —
‘ ' b3 udaelone pozyégi;\ 0,00
b inne diugoterminawe aktywa finansowe 000 .
4 Inne inwestycje dugoterminowe - 0,00
\ e v Dlugoterminowe rozliczenia m\qdzyukresuwe 12 139,4§2W i
''''' 1 Aktywé.;iytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00
2 Inne rozliczenia mlqdzyokresowe 0,00 12139,52
[ B Aktywa obrotowe 339 260,51 215 166,62
: - T L
[ . ieiorl A B = S
b2 Poiprodukty i produkty w toku " 50 000,00 13817 59
3 Produkty gotowe ) 0;00 0,00
E 4 Towary 0,00 0,00
s Zaliczki ra dostawy 0,00 0,00
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KANCELARIA FINANSCWO-PODATKOWA STANISLAWSKI SP.Z 0.0,

n Naleznoscl krotkaterminows 220 846,21 158 932,24
1 Nalezrosel od jednostek powiazanych T T " 70.000,00 0,00
a z tytulu dostaw i uslug, o Okresie splaty: 0,00 0,00 i
al do 12 miesigoy o - 0,00 o 'O,CT(SM
a2 powyZe] 12 miesigty 0,00 000
b inne 70000,00 0,00
2 Nalezncsci od pozostalych jecnostek o 159 646,21 15893224
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 137 959,91 155 454 44
Cdo12miesisey o h T a3 a0, 130 714 54
az powyzej 12 miesigey 0,00 24 739,60
b z tytijlu podatkow, dotaci, cet, ubezpiéczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz 0,00 3477,80
P e 216886,30 T o00
d dochodzone na drodze sadowe] 0,00 0,00
if Inwastygje kratko-erminowe S Taz027.23 22 41555
1 Krotketerminowe aktywa finansowe 32 027,23 2241555m
....... a wjednostkéch.powiazanych ’ ) . 0,00 0,60
al udziaty lub akcje ' o 0,00 0,00
a2 inne papiery wartesciowe 0,00 8,00
23 udzielore pozyczki ' ) 0,00 ) 0,00
a4 inne krétkoterminows aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych | ’ 0,00 0.00
b1 udziaty lub akeje ’ ' 0,00 oo
b2 inne papiery wartosciowe T 0,00 0,00
wmbiiw o udzialone pozyczki ) ) A ’ 0,00 0.00
“he inne krotkoterminowe aktywa finansowe o T 0,00 ¢,00
¢ $rodki pienigzne | inne aklywa pienigzne Cr VT L "9z 15,55
S pienigzne w kasie | narachunkach ’ 3292728 22 415,55
inne &rodki pieniezne cmmmm 0,00 0,00
inne aktywa pienigzne ' 0,00 0,60 )
Tz Inng inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miqdzyakfresowe 26 687 07 ' ' 20 001,24 ‘
8
apiﬁ“éem%ﬁw
Blegly.
nr 3 \
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KANCELARIA FINANSOWO-PODATKOWA STANISLAWSKI SP.Z Q.0.
| PASYWA {Suma bllansowa} 941 642,34 605 435,19
A Kapital (fundusz) wiasny 32043532 116 772,59
I T Kapital (findusz) podstawovy T 120000, o0 120 000,00
I Nalezne wolaly na kapital podstawowy (wielkosc uemna) T 0,00
ATt Ldziaty (akcje) Masne (wietkoéé ujemna) 0,00
| T Kapital (lundusz} zapasowy 149137,99 1892087
v ) Kapitat (fundusz} z aktualizacji wyceny o T 0.33 ¥
‘ VI Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 3,00
I Vil " Zysk (strata) z lat ubiegiych ’ 000
Vi Zysk (stratz} neto T +52157,28
| ’ IX Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotouego (wmlkosc u emna) 0,00
E 'anowmzanla i rezarwy na zobowmzanla ) 62,60
1 Rezerwy na zobowigzania 0,00
’ m.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 'docr;odowego 2,00
T Rezerwa na éwisdczenia émerytalne i podobne 0,00
Ta dugotensinawe " 000
’ mb 'Erétkoterminowe " ODO
3 Pozostate rezerwy T T g0 0,00
’ a dlugu.{g;mmowe ’ 0,00
' e s S ——— h
i Zobowizzania dhugoterminowe "T462 812,00 370 378,36
' T Wobec jednostek powlazanych 129030,88 121 030,99
T2 Wobec pozostatych jednestek 333 781,10 248 347,37
Ta kredyty | pozyczhi o ’ ’ 0,00 0,00
i b Z tytuiu emisji dluznych papierow wartoéciowych. 0,00 0,00
c inne zobdv.viaz.f.ahia finansowe 333 781,10 0,00'
d inne ' ComTmT 000 249 347.37
l "l Zobowizzania krétkoterminawe 156 304,93
g7 Wobec )ednoslek powigzanych 0,00 T
I ‘a z tytulu doslaw i uslug, o ckre5|e wymaganasci ' 0,00 0,00
“at do 12 mleslqcy ...... ) 0,00 0,00
......az powyzej 12 mleswqcy ..... 0,00 0,00
l b inne o ooo oge
2 Wobec pozostatych jednostek 155 394,93 118 284,24
Ta kredyly | pozyozki 95 768,93 " 5286007
I | b ’ Z tytulu emisji dluznych papierdw wartoscmwych 000 B 0,00
c inng zoboquama finansowe - M'U",'O'O' hhhhh 0,00 ’
[ d Z tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci 2z 902,22 32 351,60 :
""" di do 12 miesiecy "Zzs02.22 3z 351,60
’ dé powyzéi 12 miesigcy O:bO 0, 00
| e zaliczki ofrzymarne na dostawy ” 0,0d 0 lﬁm
' ."f ‘ 'zobowiazania wekslowe 0.00 0,00
mg Z tytutu podatkaw, cel, ubszpleczeh i innych swiadczen 36 828,00 23 072,57 '
' T Z tytulu wynagrodzen 895,76 0o
’ Vi inne 0,00 0,00
3 Fundusze specjalne 0,00 :0,'00
| Y Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 ’
ujermna wartesé fimy 0,00
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2 inne rozliczenia miedzyokresowe
a d'lﬂgoterminowe o

b krotkoterminowe

AN TV

Miejsce | data sporzadzenla

Padauwe
42.12. 2007
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Strona1z1

Rezllczenle giéwnych pozycji réznigeych podstaws opoda podatkiem
dochodowym od 2s6b prawnych od wyrlku 1Inansuwego (zysku, straty) brutto
Tytui Wartogé
1. _Zysk brutto 39 108,33
2. Koszty 18 z2a koszty uzyskania przychodéw w reku
biezacym (ré2nice przsjéciowe) 11 475,44,
—~__odpisy akiualizujace wanlosé naleznosci {+} 0,00

~ niewyplacone wynagrodzenia z hiulu umaw
cywilnoprawnych za rok bigzacy (z tyt. peinienia funksji w

organach spétkl, zlezenia), uméw o prace (+)
~_naliczone adsetki oc zobowigzan {+)
— odpisy sktuali wartosé h aktywow
obrotowych {+ 0,00
- réznice xursows z wyceny bilansows| dotyczace kosztéw
pedatkowych (-}
- rezerwana koszty, ktére bgdg ponoszone wnastepnych
latach abrotowyeh (+
- nlezaptacone skiadki na ubezpieczenia spoleczne w czesci
finansowane] przez pracodawce 1147544
- pozeslae ; 14} 0,00
3. Koszly nisuznawane za koszty uzyskania przychodow w roky
biezgoym (réznice trwale) 39 77
— straty nadzwyczajne niestanowicce kosztow uzyskania
przychodéw {+)
~ _darowizgy &3]
— odsetki budzetowe {+) 38,77
— _amonyzacja prawa yzylkowania wigczystego gruntdw {+
— skladki na rzecz organizacjl, do ktérych przynaleznodd nie
Jest obowiazkowa (+)
- podatek VAT ni lacy kosztdw uzysk preychodow
(+) 0.00
~ réznica amontyzacjl samochoddw csobowych w czescl
przekraczajgcej 20 000 EUR wartosci samachodéw (+} 0,00,
~ sktadki na ubezpieczenie samocioddw osobawych od
| wartodciprzekraczajace] 20 000 EUR (+) 0.00
= kosziy reprezentac)(i rekiamy panad limit {+)
= _wierzytelnoscl odplsane jako przedawnions {+) 0,00]
—_koszty roky ubiegtege {+ 0,00
- pozostae (+) Q.00
4. Koszty uznare za koszly uzyskania przychodow w roku bigzacym
Ljcte w ksiggach |at ubieghych (rdznics przejsciowe) 0,00

- odptsy aktualizujace wartode naleznosci

wyplacane wynagrodzenia z tytuiu uméw cywlnoprawnych
za |ata poprzednie (2 tyt. patnienia funkcji w erganach sperki,
zlecenia) =}

odpisy astualizujace wartost rzeczowych aktrwiw
obrotowych zbytych ub wykorzystanych w roku biezacym
-} 0,00

- zrealizowane réznice kursowe z wyeceny bilansnwe] [at
poprzednich =}

— wykotzystanle rezerwy na koszty utworzonej w latach
poprzednich (=) 0,00

—_zaplacone odsetki od zobowi =)

5. Przychady niebedsce przychodam\ podatkowyml w roku
bizZgeym (rdznice przejéclowe) €.00

= taliczong odsetki od nalsznosci (=) 0,00]

- réznice kursowe z wyceny bilansows] dotyczacs przychodow
podatkowych (+-) 0.00

— _pozostate ()

€. Przychody nishedace przychadami pedatkowymi w roku
biezgeym (rbinice trwale)

- zwrécons wydatki niestanowiace kosztow uzyskania
przychodow ) 0.00]

- od ie odpisu kzujacego wartoéd z i, kedry|
higdy nia zostat uznany za koszt Jzyskania plzychndnw

) 0.00
— _ulga z tylu zakupu kas fiskalnych =)

- _pozostate 0,00

7. Przychody umane za podatkows w rcku biezacym ujets w
ksiggach lat ubiegtych (rétnice przejsciowe) 526,58

- _zaplacane edsetki oc naleznoci el

- pozostate )

& Przychody przyszlych okraséw stanowiace przychid do
opodatkowania podatkicm doshodowm
9. Statystyczne orzychody podatkowe 0,00
= warlo$¢ swiadczert n eodpfatnych {+)
10. Cochady wolne od podathu (=}
11, Inne zmiany podstawy opadatkowanic 0,00

—__odliezenia od dechodu (darowizny) (=}

12. Podstawa nalczenia podatky dochodowego — dochéd de
opedatkowanla 7114812
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
Spotka Kancelaria Finasowo-Podatkowa Stanistawski Sp. z 0.0,
- w roku 2006

SPIS TRESCI

1. Najwazniejsze wydarzenia roku 2006

2. Inwestycje roku 2006 i przewidywane w latach nastgpnych
3. Przewidywany rozwdj

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

5. lIstotne czynniki ryzyka i zagrozenia

6. Informacjc dodatkowe

1. Najwainiejsze wydarzenia roku 2006

Najwazniejszym wydarzeniem roku 2006 bylo pozyskanie nowych klientéw i inwestycje dokonane w
kancelarii.

W zwiazku z tym pozyskanie klientéw stanowito podstawowy kierunek dziadan, a plany rozwojowe i
strategia dziatania Spofki ulegaty modyfikacja wraz z coraz wigkszym rozezraniem rynku.

2. Imwestyeje roku 2006, przewidywane inwestycje w roku 2007

W roku 2006 Spdika wydatkowata na koszty:

- kontynuowanie dziatalnosci

- wyposazenie biura

- zakup srodkéw transportu (leasing samochoddw)

- zakup sprzgtu komputerowego,

- zakup zintegrowanego systemu oprogramowania CPTIMA

W rokn 2007 Spotka zamierza przeznaczy¢ nastgpujace sredki na inwestycje:

na sprzet i oprogramowanie komputerowe 100 tys, 21, .

na zatrudnienie kolejnych pracownikéw 100 tys. zt,

na reklame firmy 30 tys. 2t

3. Planowany rozwdj

Spotka zamierza rozwija¢ ustugi w kolejnych sektorach gospodarki w sektorze malych i érednich

przedsigbiorstw oraz w miarg uzyskiwania pozycji na rynku. Rownolegle do tych dzialan spotka
zamierza rozpoczgd dziatalnosé w sektorach pokrewnych obecnej dziatalnosei

4, Aktualna i przewidywana sytnacja finansowa

Na dzien 31.12,2006 r, majatek Spotki wynosi 941.642,34 2. w tym:
Majtek trwaty 64,00 %

&b 1
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Prace nie zakoniczone 3,34 %

naleznosci 23,98 %,

$rodkdw pienigznych 3,52 %,

rozliczenie miedzyokresowe kosztow 3,16 %

Postadany majatek zostat sfinansowany kapitatami wiasnymi w 34,25 %,
Zobowiazaniami dugoterminowymi 49,38 %
zobowigzaniami krétkoterminowymi w 16,00 %.

W roku 2006 przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materialéw wynosity 874.436,33 zL
W roku 2005 strata na sprzedazy wynosi 19233,43.,

Na wynik miaty wphyw:
2004 2005 20060

- przychody ze sprzedaiy uslug 557236,88 874436,33 104461742

- przychody ze sprzedazy towardw 0,00 0,00
- koszty dziat. bez amortyzacji 487966,80 802843,97 863204,54
- amortyzacja 64616,48 90825,79 128755,24
- ZysK na sprzedazy 1653,60 -19233,43 88840,05
- wynik na pozostatej dzial. oper. 2676 210,49 11509,36
|- wynik na dziad, finansowej -146,67 -33134,25 -41243,08

- wynik zdarzen nadzwyezajnych 1 0,00
zysk brutto -1169,07 -52157,28 59106,33

5. Istotne czynniki ryzyka i zagroZenia

Na przestrzeni 2007 roku Spotka zamierza zwigkszy¢ przychedy ze sprzedazy o 50 % i osiagnac
rentowno$é na dziatalnodci operacyjnej co pozwolito by na sfinansowanie pierwszoplanowych
wydatkéw inwestyeyjnych.

Pozostate zamierzenia inwestycyjne mogg zostaé zrealizowane pod warunkiem pozyskania duzych
odbioredw lub kredytdw inwestyeyjnych.

Planowane dochody wynikaja z szacunkdw i moga zostal nieosiagnigte. Réwniez zwigzane z
przychodami koszty mogs by¢ niedoszacowane, mogq wystapié nieprzewidywalne trudnodel z ich
rozruchem i uzytkowaniem.

6. Informacje dodatkowe

6.1, Informacje o podstawowych ushagach

Rodzaj ustugi 2005 % 2006 %
-przychody ze sprz.ustug 874436,33 100 1044617 42 100
- przychody ze sprzed. materialdéw 0
RAZEM 874436,33 104461,42

6.2 Informacje o rynkach zbytu

s W roku 2006 Spdtka dziatata wylacznie na rynku krajowym
W gtdwne] mierze z terendw wajewddztwa Dolnoslalskiego

6.3. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich
wymagalnodei oraz udzielonych porgezeniach i gwarancjach (w tys, zl)

&5 2
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1.Spotka ma_pozyczke zaciagnieta od wspdlnikdw na kwote 12826229 2t

2. Spétka posiada jako zobowigzanic umowy leasingows zawarte we wrzesniu 2004 roku oraz w
sierpnin 2005 roku na 48 miesiecy , w maju 2006 na 48 miesiecy aktualnie zobowiazanie wynosi (
333781,10 zh).

6.4. Wywigzywanie sie¢ z zaciggnietych zobowigzan

Spétka wywigzuje si¢ ze swoich zobgwigzan pa biezaco i nie ma zobowigzan przeterminowanych,

6.5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istomych dia rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju do kofica rokun 2007 z uwzglednieniem wypracowanej strategii
rynkowej

Najbardziej istotnym, zewnetrznym czynnikiem sprzyjajacym rozwojowi Spotki jest ustgpujaca
recesja rynku. Bardzo waznym czynnikiem jest potencjat nowych pracownikdw ktéry powinien zostaé
odpowiednio wykorzystany. Po przez wprowadzenie zmian w zarzadzaniu spotka nastapi wyraine
zmniejszenie kosztdw stalych, mozliwe bedzie szybkie osiagnigeie rentownoéei na podstawowe
dziatalnosei operacyinej.

Zarzad
¢ Prezes Zarzadu posiada ndzialéw 75 % udzialéw w spolce

czis Zarzadu

w Stanistawski

b oo
42.12. 290
BOZENA PUSTELNIK

Blegly Re
nr 3

Dokument Informacyjny 93| Strona



BLUE TAX
~GROUP

Ma strazy twoaich finanséw

Zataczniki

5.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru
CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 1z 9
ODDZIAL CENTRALNED INFORMACTI
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Grabiszyriska 269
Wroclaw
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.12.2007 godz. 11:20:00
Numer KRS: 0000293887

ODPIS PEENY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

WR.VI NS-REJ.KRS/21488/07/286
SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE) WE WROCEAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY

SPOLKA AKCYINA

BLUE TAX GROUP SPOLKA AKCYINA

- NIE

NIE

kraj) POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, migjsc.

WROCLAW

ul. SZEWSKA, nr 8, lok. -—, kod 50-122, poczta WROCLAW 72 ' N £
7T X
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CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona2z9

- BLUE TAX GROUP SPOLKA AKCYINA

- kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WOLOWSKI, gmina BRZEG DOLNY,
miejsc. BRZEG DOLNY

ul. RYNEK, nr 12, lok. 21, kod 56-120, poczta BRZEG DOLNY

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 LISTOPADA 2007 ROKU SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA BARTOSZA MASTERNAKA W KANCELARIT NOTARIALNE] ROBERTA
BRONSZTEINA [ BARTOSZA MASTERNAKA WE WROCEAWIU RYNEK 7, REP. A NR
8588/2007

PRZEXSZTALCENIE
- PRZEXSZTALCENIE FORMY PRAWNE] "BLUE TAX GROUP" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYINA BLUE TAX GROUP SPOLKA AKCYINA.
UCHWAEA NR'1 Z DNIA 20.11.2007 ROKU W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA FORMY
PRAWNED "BLUE TAX GROUP" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
BLUE TAX GROUP SPOEKA AKCYINA.

NIE PODLEGA ZGLOSZENIU
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CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona32z9

& 0000183613

e

= 932633100

Brak wpisow

SERIA A IMIENNE

25400000
25.400.000 AKCIT SERIT A OD NUMERU 1 DO 25:400.000 SA UPRZYWILEJOWANE
TAK, ZE AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GEOSOW
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CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 4z 9

Dziat 2

—

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA
SPOLKI UPOWAZNIONY JEST JEDNOOSOBOWO CZLONEK ZARZADU.

W RAZIE POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA
SPOLKI LUPOWAZNIENT SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY EAGZNIE Z
PROKURENTEM,

1 |- |rRADA NADZORCZA

1 |- |z te UL

1 |- |roBerT y :

1t |- |es111406853 ~ 2 S
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CODo WR/03.12/44/2007

Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ

= e

o B

MALGORZATA

_ i’ll
|

"3

e

|>l

74040206746

MAREK

61041409896

Brak wplsow

Dziat 3

72, 40, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z BAZAMI DANYCH

72, 30, Z, PRZETWARZANIE DANYCH

72, 60, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z INFORMATYKA, POZOSTALA

74, 14, A, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

74, 14, B, ZARZADZANIE | KIEROWANIE HOLDINGOW W ZAKRESIE PROWADZENIA

DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

74, 15, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW

74, 30, Z, BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

74, 40, Z, REKLAMA

74, 50, A, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKRUTACIA T UDOSTEPNIANIEM
PRACOWNIKOW

74, 12, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA

92, 40, Z, USLUGI W ZAKRESIE AGENCIL

72, 22, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA,

22, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK Pl e;ssmu\

22, 12, Z, WYDAWANIE GAZET

22, 13, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I WYDAWNICTW PERIDDIGNYG“

-1

22, 14, 7, WYDAWANIE NAGRAN DAWIEKOWYCH = | . . ="

22, 15, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA POZOSTALA

22,22, Z, DZIALALNOSC POLIGRAFICZNA POZOSTALA, GDZIE INDZIE)

Dokument Informacyjny
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Ma strazy twoaich finanséw

CODo WR/03,12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 6z 9

- 22, 24, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWANIEM DRUKU
22, 32, Z, REPRODUKCJA NAGRAN WIDEQ

- 22, 33, Z, REPRODUKCIA KOMPUTEROWYCH NOSNIKOW INFORMACIT

- 36, 12, Z, PRODUKCIA MEBLI BIUROWYCH I SKLEPOWYCH, POZOSTALA

- 51, 15, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUIACYCH SIE SPRZEDAZA MEBLI,
ARTYKULOW GOSPODARSTWA DOMOWEGO 1 DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH

- 51, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW
ROZNEGO RODZAIU

- 51, 84, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA

52, 48, A, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, WYPOSAZENIA BIUROWEGO,
KOMPUTEROW ORAZ SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO

51, 85, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH
ORAZ MEBLI BIUROWYCH

51, 90, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA
- 52, 47, A, SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK
- 52, 47, B, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET I ARTYKULOW PISMIENNYCH

- 52, 48, G, SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW NIEZYWNOSCIOWYCH W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

64, 20, C, TRANSMISIA DANYCH

- 65, 12, B, POSREDNICTWO PIENIEZNE POZOSTALE, GDZIE INDZIE
NIESKLASYFIKOWANE

" 65, 23, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

- 67, 13, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

67, 20, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UBEZPIECZENIAMI 1
FUNDUSZAMI EMERYTALNO-RENTOWYMI

£ 70, 11, 2, ZAGOSPODAROWANIE I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY
RACHUNEK

- 70, 12, Z, KUPNO T SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
= 70, 20, Z, WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
- 70, 32, 2, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI NA ZLECENIE

= 71, 33, Z, WYNAJEM MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH I SPRZETU
KOMPUTEROWEGO

71, 34, Z, WYNAJEM POZOSTALYCH MASZYN 1 URZADZEN
72, 10, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE SPRZETU KOMPUTEROWEGO
72, 21, Z, DZIALALNOSC EDYCYINA W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

73, 10, H, PRACE BADAWCZO-ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

= 74, 13, Z, BADANIE RYNKU T OPINIT PUBLICZNED
- 74, 50, B, DZIALALNOSC JEDNOOSOBOWYCH PODMEOTGW

PODMIOTU 3
74, 85, 2, DZIALALNOSE zmmmznumaenmnxtuhpmml i
SEKRETARSKIMI A\

- 74, 87, A, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW 1 WYSTAW

74, 87, B, DZIALALNOSC KOMERCYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
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CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 7z 9

= 80, 42, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH I POZOSTALE FORMY
KSZTALCENIA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

- 92, 34, Z, DZIALALNOSC ROZRYWKOWA POZOSTALA, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA

- 92, 51, C, DZIALALNOSE ARCHIWOW

- 93, 05, Z, DZIALALNDSC USEUGOWA POZOSTALA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

- 63, 30, A, DZIAALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI

63, 30, B, DZIALALNOSC POSREDNIKOW TURYSTYCZNYCH

- 63, 30, C, DZIALALNOSC AGENTOW TURYSTYCZNYCH

63, 30, D, DZIALALNOSC TURYSTYCZNA POZOSTALA

- 55, 10, Z, HOTELE

= 55, 23, Z, MIEJSCA KROTKOTRWALEGO ZAKWATEROWANIA POZOSTALE, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

- 55, 30, A, RESTAURACIE

- 55, 30, B, PLACOWKI GASTRONOMICZNE POZOSTALE
- 55, 40, Z, BARY

- 55, 51, Z, STOLOWKI

- 55, 52, Z, PRZYGOTOWYWANIE I DOSTARCZANIE ZYWNOSCI DLA ODBIORCOW
ZEWNETRZNYCH (KATERING) .

5 14, 11, Z, WYDOBYWANIE KAMIENI OZDOBNYCH ORAZ KAMIENIA DLA POTRZEB
BUDOWNICTWA

- 14, 21, Z, WYDOBYWANIE ZWIRU I PIASKU

= 14, 22, Z, WYDOBYWANIE GLINY I KAOLINU

- 14, 50, 2, POZOSTALE GORNICTWO, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
- 74, 11, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

Brak wpisow 2

n a1, 0
P LG PN
F TR 3
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CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 8z 9

| Brak wpisow \

Brak wpisow
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CODo WR/03.12/44/2007 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 9z 9

Brak wpisow

Brak wpisow

Wroctaw, 03.12.2007 godz: 11:20:01 piecze

Podp!
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad

"STATUT SPOLKI”

l. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

1. Spotka dziata pod firmg ,BLUE TAX GROUP Spétka Akcyjna”. Spétka moze uzywacé skrotu firmy ,BTG S.A”
oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

2. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej ,BLUE TAX GROUP Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” w spotke akcyjna pod firmg ,BLUE TAX GROUP Spoétka Akcyjna”.

3. Zatozycielami Spotki sg Wspdlnicy:
1) Mirostaw Stanistawski

2) Dariusz Wesotowski

§2.

Siedziba Spdtki jest Wroctaw.
§ 3.

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§ 4.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5.

Na obszarze swego dziatania Spdtka moze tworzyé oddzialy, filie, zaktady, przedsigbiorstwa i inne placowki jak
rowniez przystepowa¢ do innych spotek, atakze uczestniczyé we wszelkich dopuszczonych prawem
powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§ 6.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych, (PKD: 72.40.2)

- przetwarzanie danych, (PKD: 72.30.2)

- dziatalnos¢ zwigzana z informatyka , pozostata, (PKD: 72.60.2Z)

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, (PKD: 74.14.A)
- zarzadzanie i kierowanie holdingdw zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, (PKD: 74.14.B)
- dziatalnos¢ holdingéw, (PKD: 74.15.2)

- badania i analizy techniczne, (PKD: 74.30.2)

- reklama, (PKD: 74.40.2)

- dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikéw, (PKD: 74.50.A)

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, (PKD: 74.12.2)

- dziatalnos$¢ w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania, (PKD: 74.14.A)
- dziatalnos¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikéw, (PKD: 74.50.A)
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- ustugi w zakresie agencji informacyjnych, (PKD: 92.40.2)

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata, (PKD: 72.22.7)

- wydawanie ksigzek, ( PKD: 22.11.2)

- wydawanie gazet, (PKD: 22.12.2)

- wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych, (PKD: 22.13.2)

- wydawanie nagran dzwigkowych, (PKD: 22.14.27)

- dziatalno$¢ wydawnicza pozostata, (PKD: 22.15.27)

- dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana, (PKD: 22.22.7)

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem druku, (PKD: 22.24.7)

- reprodukcja nagran wideo, (PKD: 22.32.7)

- reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji, (PKD: 22.33.2)

- produkcja mebli biurowych i sklepowych, pozostata, (PKD: 36.12.2)

- dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych wyrobéw
metalowych, (PKD: 51.15.2)

- dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju, (PKD: 51.19.7)

- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, (PKD: 51.84.7)

- sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego, (PKD:
52.48.A)

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych, (PKD: 51.85.2)

- pozostata sprzedaz hurtowa, (PKD: 51.90.2Z)

- sprzedaz detaliczna ksigzek, (PKD: 52.47.A)

- sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw pismiennych, (PKD: 52.47.B)

- sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego, (PKD:
52.48.A)

- sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnosciowych, w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej
niesklasyfikowana, (PKD: 52.48.G)

- transmisja danych, (PKD: 64.20.C)

- posrednictwo pieniezne pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane, (PKD: 65.12.B)

- posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane, (PKD: 65.23.2)

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, (PKD: 67.13.2)

- dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi, (PKD: 67.20.2)
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, (PKD 70.11.2)

- kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek, (PKD: 70.12.Z)

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek, (PKD: 70.20.2Z)

- zarzgdzanie nieruchomos$ciami na zlecenie, (PKD: 70.32.2)

- wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego, (PKD 71.33.2)

- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen, (PKD: 71.34.2Z)

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, (PKD: 72.10.2)

- dziatalnos¢ edycyjna w zakresie oprogramowania, (PKD: 72.21.2Z)

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych, (PKD: 73.10.H)

- badanie rynku i opinii publicznej, (PKD: 74.13.2)

- dziatalno$¢ jednoosobowych podmiotdéw gospodarczych prowadzacych dziatalno$é gospodarczg wytgcznie na
rzecz jednego podmiotu, (PKD: 74.50.B)

- dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi, (PKD: 74.85.7)

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targéw i wystaw, (PKD: 74.87.A)

- dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana, (PKD: 74.87.B)

- ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane ( PKD: 80.42.B)
- dziatalnos¢ rozrywkowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD: 92.34.7)

- dziatalno$¢ archiwow (PKD: 92.51.C)

- dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD: 93.05.2)

E
GROUP

a strazy twoich finanséw

BLUE TAX

- dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, (PKD: 63.30.A)

- dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych, (PKD: 63.30.B)
- dziatalno$¢ agentéw turystycznych, (PKD: 63.30.C)

- dziatalno$¢ turystyczna pozostata, (PKD: 63.30.D)

- hotele, (PKD: 55.10.2)
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- miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane, (PKD: 55.23.7)
- restauracje, (PKD: 55.30.A)

- placowki gastronomiczne pozostate, (PKD: 55.30.B)

- bary, (PKD: 55.40.2)

- stotéwki, (PKD: 55.51.2)

- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcoéw zewnetrznych (katering), (PKD: 55.52.7)

- wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa, (PKD: 14.11.2)
- wydobywanie zwiru i piasku, (PKD: 14.21.2)
- wydobywanie gliny i kaolinu, (PKD: 14.22.2)

- pozostate gérnictwo, gdzie indziej niesklasyfikowane, (PKD: 14.50.2)

- dziatalnos¢ prawnicza, (PKD 74.11.2)

Przedmiot przedsiebiorstwa Spétki obejmuje réwniez eksport i import w podanym powyzej zakresie.

2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymagac¢ bedzie uzyskania koncesji lub zezwolenia,
Spétka podejmie takg dziatalno$¢ po uzyskaniu takiej koncesji lub zezwolenia.

3. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoétki bedzie powzigta wiekszoscig dwoch trzecich
gtosbw w obecnosci os6b, reprezentujgacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

10.
11.

12.
13.

IIl. KAPITAL ZAKLADOWY
§7.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 504.000 zt (stownie pieéset cztery tysigce) ztotych i dzieli sie na
25.400.000 (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, o numerach A
00 000 001 do A 25 400 000 o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda;

25.000.000 (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o
numerach B 00 000 001 do B 25 000 000 o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda;
Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane tak, ze jedna akcja daje prawo do dwoch gtoséw,

Akcje serii A i B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spétki w Rejestrze przedsiebiorcow.
Akcje nowej emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat akcyjny moze by¢ podwyzszony drogg emisji nowych akcji na zasadach okreslonych uchwatg
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty za objete akcje w wymaganym terminie, bedzie zobowigzany do
zapfaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje
zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Uchwaty dotyczace emisji obligaciji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszenstwa wymagaja wiekszosci trzech czwartych gtoséw.

Kapitat zakltadowy moze zosta¢ podwyzszony przez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji lub poprzez
emisje nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez przeniesienie srodkéw z kapitatu
zapasowego na kapitat zaktadowy jest dopuszczalne.

Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

Na zadanie akcjonariusza akcje imienne serii A moga byé zamienione na akcje na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest dokonywana przez Zarzad i nastepuje w
ciagu 14 dni od ztozenia wniosku przez akcjonariusza posiadajacego te akcje.

Koszty zamiany akcji ponosi Spotka.

W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym akcjom
uprzywilejowanie co do gtosu wygasa.
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I1l. ZBYCIE AKCJI

§ 8.

—_

Akcje sg zbywalne.

2. Akcje Spotki moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji,
a w szczegoblnosci wysokosé, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi
z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

w

§9.

Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke.

IV. ORGANIZACJA WLADZ SPOLKI

§ 10.
Wrtadzami Spoétki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
§ 11.

1. Zarzad sktada sie z jednego lub wiecej cztonkéw.

2. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, ze cztonkowie Zarzadu pierwszej
kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spotki na spo6tke akcyjna.

§12.

1. Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadenciji,
ktéra wynosi dwa lata.

2.Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

§13.

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spotki upowazniony jest jednoosobowo Cztonek
Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki upowaznieni sg dwaj cztonkowie
Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z  prokurentem.
3. Do dokonywania okre$lonych czynno$ci lub dokonywania okre$lonego rodzaju czynnosci moga by¢
ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie, w dwie lub trzy osoby w granicach umocowania. Zarzad
bedzie prowadzit rejestr wydawanych petnomocnictw.

4. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, w przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos
prezesa zarzadu.
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5. Uchwaly Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych
cztonkdw Zarzadu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja
obecni cztonkowie Zarzadu.

6. Sprawy przekraczajace zwyklty zarzad Spoétka wymagaja uchwaty Zarzadu.

§ 14.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, nastepujace decyzje Zarzadu wymagaja pisemnej zgody Rady
Nadzorczej:

1) nabycie lub zbycie wtasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci jak réwniez udziatu
w nieruchomosci. W tym zakresie nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia,

2) zaciggania zobowigzan, ktdrych wysokos¢ przekracza rdwnowartos¢ w ztotych polskich stanowigcych 25.000
EURO (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy) - wedtug kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
podjecia uchwaly Zarzadu w tej sprawie, za wyjatkiem zobowigzan zwigzanych ze sprzedazg wyrobdw i ustug
Spotki,

3)podjecie inwestycji, ktérej wartos¢ przekracza 50% kapitatu zaktadowego,

4) zbywanie i nabywanie przez Spétke papieréw wartosciowych oraz dokonywanie innych inwestycji kapitatowych
w ramach jednej transakcji albo szeregu transakcji dokonywanych w okresie kolejnych 12 miesiecy, o
jednostkowej albo tacznej wartosci przewyzszajacej 50% kapitatu zaktadowego.

§ 15.

W umowach i sporach pomiedzy Spoétka a czlonkami Zarzadu reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza lub
petnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 16.

Czionek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi jako
wspdlinik lub cztonek wiadz.

§17.

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan
(ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko czionka Rady Nadzorczej w
rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czionkéw i dziata na podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu,
okreslajacego organizacje i spos6b wykonywania czynnosci.

§ 19.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza wybiera
sposréd swoich cztonkéw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani
sg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej dwa lata.

§ 20.
Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i
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obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

§21.

1. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zadac¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek
obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ziozy¢é na rece Przewodniczacego Rady Ilub
Wiceprzewodniczacego. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy
zwotuje posiedzenie w terminie dwoéch tygodni od dnia otrzymania whniosku.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

§ 22.

Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze w kazdym
czasie odwota¢ czionka Rady Nadzorczej z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z jednoczesnym
powierzeniem tej funkcji innemu cztonkowi Rady Nadzorcze;.

§ 23.

Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich gateziach przedsigbiorstwa. Do
szczegOInych obowigzkéw Rady nalezy:

a) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem zadania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzanie ksigg handlowych i
stanu kasy Spétki w kazdym czasie wedle wlasnego uznania,

b) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zaréwno co do zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

c) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz skiadanie
Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikdw powyzszego badania,

d) upowaznienie Zarzadu do nabywania i sprzedazy wtasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci jak
réwniez udziatu w nieruchomosci,

e) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw i zaktadow Spéiki,

f) zawieszanie z waznych powodoéw poszczegoinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak rowniez delegowanie
czionkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu, w sytuacji gdy nie moze on
wykonywac swoich czynnosci,

g) wyznaczanie bieglych rewidentow celem dokonania badania rocznych sprawozdan finansowych,
h) zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad budzetu i planu finansowego na kolejny rok obrotowy.

§24.

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady reprezentuje ja wobec Zarzadu, a w
razie jego dtuzszej nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

§ 25.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikow.
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§ 26.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.

§ 27.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu spétek
handlowych nie stanowig inacze;j.

§ 28.

Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu lub Krakowie, Warszawie, Poznaniu, £odzi, Gdansku.

§ 29.

Walne Zgromadzenie okres$la dzien, wedtug ktdérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

§ 30.

Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§31.

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej

§ 32.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, o ile niniejszy Statut nie stanowi inacze;.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 33.

Sprawozdanie finansowe winno zosta¢ sporzadzone przez Zarzad w ciagu pierwszych trzech miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego, a z uptywem nastepnych trzech miesiecy sprawozdanie finansowe winno zosta¢
przedtozone do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

§ 34.

1. Spétka tworzy nastepujace kapitaty (fundusze):

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzyé odpowiednie fundusze celowe, ktdrych
przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Kapitat zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 § 1 kodeksu spétek handlowego z odpiséw z zysku
rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8 % zysku do podziatu.
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4. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiaggnie przynajmniej jedng trzecig czesé
kapitatu zaktadowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 35.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza likwidatora na wniosek
Rady Nadzorczej i okresla spos6b prowadzenia likwidacji.

Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu.
Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca likwidaciji.
§ 36.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy konczy sie w ostatnim dniu
roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wpisanie ,Blue Tax Group Spétki Akcyjnej” do rejestru przedsigbiorcow.

§ 37.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek handlowych.
§ 38.

Przewidziane przez prawo ogtoszenia pochodzace od Spétki beda zamieszczane w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym.

Zmiany w Statucie nie zarejestrowane przez sad

UCHWALA nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Blue Tax Group Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
z 04 grudnia 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji na okaziciela serii C,
wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dziatajac na podstawie art. 431 §1 i §2 punkt 1) Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1 Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego

1. Podwyzsza sie w drodze emisji prywatnej kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 504 000,00 zt (stownie
piecset cztery tysiace ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 804 000,00 zt (stownie: osiemset cztery tysigce
ztotych) to jest o kwote nie wieksza niz 300 000,00 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych), poprzez emisje
nie wigcej niz 30 000 000 (stownie: trzydziesci miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,01 zt (sfownie: jeden grosz) kazda akcja.
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2. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wkiadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych w drodze
subskrypcji prywatne;j.

4. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w
szczego6lnosci do:
a. Ustalenia ceny emisyjnej akc;ji serii C
b. Zawarcia umoéw o objeciu akcji serii C w trybie subskrypcji prywatne;j

5.  Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w terminie do 10 stycznia 2007 r.

6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty, w
wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypciji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ziozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310
§ 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zakladowego
Spotki.

§2 Wylaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki sporzadzong w dniu 04.12.2007 r., zgodnie z art.
433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajacg wytaczenie prawa poboru i sposéb ustalenia ceny
emisyjnej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytacza w catosci prawo poboru akcji serii C
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki.

2. Uzasadnieniem wytaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C $rodkéw finansowych niezbednych dla dalszego
rozwoju Spoétki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych
wzgleddw oraz w oparciu o przedstawiong opinie Zarzadu Spotki — uzasadnione jest w petni i lezy w
interesie Spotki — wytaczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
przyjecie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii C.

§3 Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwafte podjeto w glosowaniu jawnym, bez zgtoszonych sprzeciwdw, nastepujgcym stosunkiem
gfosow:

- za uchwatg 50 400 000 gfosow,
- przeciwko uchwale 0 gtosow,
- wstrzymujgcych sie 0 gtosow.
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Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Blue Tax Group S.A.

z siedziba we Wroctawiu
w dniu 04.12.2007 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Blue Tax Group S.A. w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 1 postanawia
zmienic ustep 1 artykutu 7 Statutu Spotki, ktéry uzyskuje nastepujace brzmienie:

» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 804 000,00 zt (stownie osiemset cztery tysigce ztotych)
i dzieli sie na nie wigcej niz 80 400 000 (stownie osiemdziesigt miliondw czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, w tym:

a) 25400 000 (stownie: dwadzieScia pie¢ miliondw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, 0 numerach A
00 000 001 do A 25 400 000 o wartosci nominalnej 0,01zt (stownie: jeden grosz) kazda;

b) 25 000 000 (stownie: dwadzieScia pie¢ milionow) akcji na okaziciela serii B, o numerach B 00 000 001
do B 25 000 000 o wartosci nominalnej 0,01zt (stownie: jeden grosz) kazda;

c) nie wigcej niz 30 000 000 (stownie: trzydziesci milionow) akcji na okaziciela serii C, o numerach
00 000 001 do numeru nie wyzszego niz C 30 000 000 o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden
grosz) kazda.”

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwafte podjeto w gtosowaniu jawnym, bez zgtoszonych sprzeciwdw, nastepujgcym stosunkiem
gfosow:

- za uchwaltg 50 400 000 gtosow,
- przeciwko uchwale 0 gtoséw,
- wstrzymujgcych sie 0 gtoséw.
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5.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje serii A 25 400 000 akcji imiennych serii A

Akcje serii B 25 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

Akcje serii C 20 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

PDA serii C 20 000 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C

Akcjonariusz

Uprawniony z akcji Spotki

ASO, Alternatywny
System Obrotu,

Rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
0 obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

NewConnect

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej

Informacyjny, Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B i C oraz PDA

Dokument serii C

Dyrektywa Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w

2003/71/WE sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny,
K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 z pdzn.
zmianami)

Kodeks Handlowy,
K.h, KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz.
296, z p6zn. zmianami)

Kodeks Cywilny,
KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.93, z p6zn. zm.)

Kodeks Pracy

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. 1974 nr 24 poz. 141 z p6zn.
zm.)

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH,
K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSP Mate i Srednie przedsiebiorstwa

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Blue Tax Group S.A.
Nadzwyczajne

Walne
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Zgromadzenie

NBP Narodowy Bank Polski
Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zi, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn.
zmianami)

Prawo Wiasnosci
Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej — Dz.U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Rada Gietdy

Rada Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spétki Blue Tax Group S.A.

Regulamin GPW,
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
—1.j. Zatacznik do Uchwaty Nr 274/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 r.

Spoétka, Emitent

Blue Tax Group Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

UE

Unia Europejska

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity tekst
Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o
obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pbézniejszymi zmianami)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i
Konsumentow,

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie
niektorych praw
konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r.
Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku,
Nr 253 poz. 2532 z p6zn. zmianami)
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Ustawa O Podatku

Dochodowym Od
Osdb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa O Podatku

Dochodowym Od
Osob Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Podatku

od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku,
Rachunkowosci, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz.
swobodzie 1807 z pdzn. zmianami)

dziatalnosci

gospodarczej

VAT Podatek od towaréw i ustug

WZA, Walne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Blue Tax Group S.A.

Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Spétki Blue Tax Group S.A.

Zarzad Gieldy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zioty, zt, PLN

Prawny $srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.
Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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